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| RESUMEN EJECUTIVO

La Mutualidad de Prevision Social de la Policia (en adelante, la Mutualidad o MUPOL) es
una institucion privada sin animo de lucro que ejerce una modalidad aseguradora de caracter
voluntario, complementario al sistema de Seguridad Social obligatorio, mediante aportaciones
de los socios mutualistas, ejerciendo su actividad en todo el territorio espafiol.

La Mutualidad estd inscrita en el Registro Administrativo de Entidades Aseguradoras de la
Direccion General de Seguros y Fondos de Pensiones (en adelante, DGSFP) del Ministerio de
Asuntos Econdmicos y Transformacion Digital con la clave P-3151 y como compafiia de
seguros esta obligada a cumplir con la normativa espafiola y europea relacionada con el marco
regulatorio conocido como Solvencia II.

Como parte fundamental de la informacion requerida a efectos de supervision, Solvencia II
exige a las empresas de seguros la publicacion, con caracter anual, de un Informe sobre su
Situacion Financiera y de Solvencia (en adelante, ISFS) donde se explique la actividad y
resultados obtenidos; el sistema de gobernanza establecido; los principios de valoracion de
activos y pasivos aplicados a efectos de Solvencia II; los riesgos asumidos y los sistemas de
gestion y control de riesgos establecidos; y la estructura, calidad e importe de sus fondos
propios y la gestion del capital.

Actividad y
Resultados

Gestion del Sisterna de
Capital Gobierno

ISFS

Valoracion a .
efectos de I:;:;' g:
Solvencia g

Pagina 5 de 85



Informe Situacioén Financiera y Solvencia

Las principales conclusiones del ISFS de la Mutualidad, que se desarrollan a continuacion,
son las siguientes:

- El Consejo de Gobierno, como d6rgano maximo, representa, gobierna, gestiona y
administra la Mutualidad siendo el ultimo responsable del cumplimiento de las
disposiciones legales, reglamentarias y administrativas relacionadas con Solvencia II.

- La Mutualidad dispone de un Codigo de Buen Gobierno que garantiza una gestion
sana y prudente de su actividad. El sistema de gobierno esta adecuado a la naturaleza,
volumen y complejidad de las operaciones realizadas, de los riesgos asumidos y de los
recursos humanos y tecnolégicos disponibles.

- La Mutualidad cuenta con las cuatro funciones clave que establece Solvencia II:
funcién de gestion de riesgos, funcidon de la verificacion del cumplimiento normativo,
funcién de auditoria interna y funcidn actuarial. Estas funciones estdn adecuadamente
enmarcadas en su estructura de gobernanza, son independientes, estan coordinadas
entre si y reportan sus conclusiones y recomendaciones al Consejo de Gobierno.

Funcién de
Gestidn de
Riesgos

Funcién de

Auditoria Funciones Funcién

Interna Clave Actuarial

Funcién de
Cumpli-
miento

- La Mutualidad cuenta con todas las politicas escritas que exige Solvencia Il y han sido
aprobadas por el Consejo de Gobierno. Estids politicas estdn adecuadamente
actualizadas.

- La Mutualidad dispone de un sistema eficaz de gestion de riesgos integrado en la
estructura organizativa y en el proceso de toma de decisiones. La Mutualidad esta
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expuesta a riesgo de suscripcion, riesgo de mercado, riesgo de incumplimiento de la
contraparte, riesgo de liquidez, riesgo de concentracién y riesgos operacionales. El
sistema de gestion de riesgos comprende las estrategias, los procesos y los
procedimientos de informacion necesarios para identificarlos, medirlos, vigilarlos,
gestionarlos y reportarlos adecuadamente.

La Mutualidad ha analizado y cuantificado los riesgos identificados a los que esta
expuesta y los ha sometido a una gama suficientemente amplia de pruebas de tension
para establecer una base adecuada para la evaluacion de las necesidades globales de
solvencia.

El nivel de riesgo asumido por la Mutualidad es coherente con sus actividades, sus
productos, sus operaciones, su estructura de capital y las personas y los medios para
identificarlos, medirlos y controlarlos. El nivel de riesgo asumido es coherente
también con la tolerancia y el apetito al riesgo aceptado por el Consejo de Gobierno y
los objetivos estratégicos de la Mutualidad.

De acuerdo con la legislacion de Solvencia II, la Mutualidad present6 a la DGSFP a
mediados del ejercicio 2025 un Informe de Evaluacion Interna de Riesgos y Solvencia
(EIRS). En este informe se puso de manifiesto que el perfil de riesgo de la Mutualidad
no se aparta de forma significativa de las hipdtesis en que se basa el calculo del capital
de solvencia obligatorio de Solvencia II. Para ello realizo una estimacioén cuantitativa
de riesgos que pudieran quedar fuera de la férmula estdndar de Solvencia Il y que
eventualmente afectasen a la Mutualidad.

Con el fin de atender a los nuevos requerimientos normativos, la entidad ha
considerado en su Gobernanza el riesgo de sostenibilidad, ademas estd implementando
indicadores para medir este riesgo en su cartera de inversion y estudiando su impacto
dentro del proceso de suscripcion de la Mutualidad.

De acuerdo con las exigencias de Solvencia II la valoracion de los activos se ha
realizado a precios razonables y la valoracion de los pasivos actuariales se ha realizado
por su mejor estimacion.

Las principales diferencias entre la valoracion de los activos en Solvencia II respecto a
los estados financieros son las siguientes:

Activo ‘ Valor Contable Valor SII ‘ Diferencia
Deuda Publica 20.211 20.441 230
Deuda de Empresas 54.577 55.459 882
Activos Financieros Estructurados 2.006 2.006 0
Titulizacion de Activos 462 464 2
Total 77.256 78.370 1.114

(Importes en miles de euros)
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Activo ‘

Bienes Inmuebles

Valor Contable
40.103

Valor SII
60.452

Diferencia

20.349

(Importes en miles de euros)

Las principales diferencias entre las provisiones técnicas en Solvencia II respecto a los

estados financieros son las siguientes:

Provisiones
Tipo de Prestacion Mejor Estimacion :ﬁ:tn;: ;22 Diferencias
financieros)
Jubilacién Activos 116.129 114.594 1.535
Jubilacién Pasivos Capitalizacion 29.571 28.724 847
Jubilacién Pasivos Reparto 1.949 1.481 468
Impulso 1.566 1.515 51
Prestaciones 945 945 0
TOTAL 150.160 147.259 2.901

(Importes en miles de euros)

La Mutualidad ha utilizado el ajuste por volatilidad para el célculo de la mejor
estimacion de sus pasivos actuariales.

La Mutualidad tiene definido en sus Estatutos la posibilidad de realizar derramas
pasivas que acuerden los 6rganos sociales (art.19.1)

Los fondos propios bésicos de la Mutualidad son de primer nivel en su mayoria, es
decir, con una alta disponibilidad para la absorcion de pérdidas de forma permanente.
Su valoracion a 31/12/2025 es de 33.767 miles de euros, divididos en Fondo Mutual
(600 mil euros), Reserva de Conciliacion (30.167 miles de euros), como se recoge en
los anexos del ISFS y en el QRT anual. Dicho importe total es el excedente de los
activos respecto de los pasivos del balance economico.

La Mutualidad a 31 de diciembre 2025 ya no emplea fondos propios complementarios,
que se clasificaban como de segundo nivel, es decir, plenamente admisibles para
cubrir el CSO, de acuerdo con la autorizacidon del organismo supervisor (DGSFP). En
2021 se habia renovado dicha autorizacion, pero al cierre de 2025 se ha decidido no
renovarla.

El importe admisible de los fondos propios a efectos del capital de Solvencia
Obligatorio en 2025 asciende a 33.767 miles de euros, es decir, la totalidad de los
fondos propios son basicos, es decir, de primer nivel.

Para el calculo del Capital de Solvencia Obligatorio, la Mutualidad utiliza los
parametros del Régimen General de Solvencia II. El Capital de Solvencia Obligatorio

Basico es de 29.409 miles de euros.

El CSO Operacional a 31 de diciembre de 2025 es de 675 mil euros.
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- EI CSO a 31 de diciembre de 2025 de la Mutualidad es de 16.922 miles de euros, una
vez descontadas las capacidades de absorcion de pérdidas de los impuestos diferidos y
aplicada la reduccion por ser mutualidad de prevision social que no opere por ramos
por no haber obtenido autorizacion para ampliacion de prestaciones en los términos
del articulo 45 de la Ley 20/2015, de 14 de julio. El ratio entre fondos propios
admisibles y CSO en 2025 es de 1,995

- EI CMO de la Mutualidad en 2025 es de 4.232 miles de euros. El ratio del CMO es de
7,979. A efectos de cumplimiento de este ratio no se han considerado el empleo de los

fondos propios complementarios de segundo nivel con el limite del 20% del CMO de
acuerdo al articulo 82.2.b) del Reglamento Delegado 2015/35 CE.

En el siguiente cuadro se muestran los importes de los fondos propios, CSO y CMO:

— rrveses T
Fondo Mutual 600
Reserva de Conciliacién 0
FFPP Basicos (nivel 1) 33.167
FFPP Admisibles CSO 33.767
FFPP Admisibles CMO 33.767

(Importes en miles de euros)

CSO Mercado 28.928

CSO Contraparte 1.178
CSO Vida 613

CSO Basico 29.409
CSO Operacional 675

Ajuste Impuestos -7.521

CSsO 16.922

CMO 4.230

Ratio cobertura CSO 1,995

Ratio cobertura CMO 7,982

(Importes en miles de euros)

La Entidad cumple con todos los requisitos de solvencia establecidos en el ambito regulatorio,
donde destaca:

e DIRECTIVA 2009/138/CE DEL PARLAMENTO EUROPEO Y DEL CONSEJO de 25
de noviembre de 2009, sobre el seguro de vida, el acceso a la actividad de seguro y de
reaseguro y su ejercicio (Directiva Solvencia II).

e REGLAMENTO DELEGADO (UE) 2015/35 DE LA COMISION de 10 de octubre de
2014 (Actos Delegados) y posteriores modificaciones.
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e Las Directrices de EIOPA para la fase definitiva de Solvencia II. Estas directrices son
emitidas por la Autoridad Europea de Seguros y Pensiones de Jubilacion (EIOPA) y que
son de aplicacion desde el 1 de enero de 2016.

e Ley 20/2015, de 14 de julio, de ordenacion, supervision y solvencia de las entidades
aseguradoras y reaseguradoras (LOSSEAR, que recoge el marco juridico espafiol de
Solvencia II).

e Real Decreto 1060/2015, de 20 de noviembre, de ordenacion, supervision y solvencia de

las entidades aseguradoras y reaseguradoras (ROSSEAR, que recoge el marco juridico
espafiol de solvencia).
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‘ A. ACTIVIDAD Y RESULTADOS

| A.1. ACTIVIDAD

A. Razoén Social y Forma Juridica

Razon Social
Razén social: MUTUALIDAD DE PREVISION SOCIAL DE LA POLICIA (en adelante, la
Mutualidad).

Forma Juridica
CIF: V28809226. Clave DGSFP: P3151.
Domicilio Social: Ferrocarril, 18, Madrid.

B. Autoridad de Supervision

La autoridad de supervision es la Direccion General de Seguros y Fondos de Pensiones de
Espafia (en adelante, DGSFP).

C. Auditor externo

El auditor externo es GESCONTROL AUDITORES, S.A. (ROAC S0781) con domicilio en
Calle Cincel 6, Oficinas 7-8 Rivas-Vaciamadrid (Madrid) 28522.

D. Tenedores de participaciones cualificadas de la empresa

La Mutualidad se rige por el Principio de Igualdad, que viene regulado por el articulo 16 de
sus Estatutos y por tanto todos los mutualistas tienen los mismos derechos y obligaciones.

E. Grupo de Empresas

La Mutualidad no es parte de un grupo de empresas.

F. Lineas de negocio significativas y areas geograficas significativas

El 4mbito de actuacion de la Mutualidad se extiende a todo el territorio del Estado Espafiol.
La Mutualidad desarrolla su actividad de forma directa a través de su departamento comercial
y de marketing, sin operar a través de sucursales ni mediadores.

La Mutualidad desarrolla su actividad dentro del marco de las entidades de prevision social
empresarial. La Mutualidad de Prevision Social de la Policia, amplia y complementa el
sistema de prestaciones de la Seguridad Social, y tiene un socio protector que es la Direccion
General de la Policia. Pueden ser mutualistas todos aquellos que cumplan con los requisitos

establecidos en sus estatutos.

Su finalidad es otorgar proteccion a sus mutualistas y beneficiarios segin autorizacion
original con el socio protector contra contingencias de vejez, invalidez, viudedad y orfandad;
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adicionalmente tiene concedida autorizacion por DGSFP para realizar operaciones
aseguradoras y ofrecer prestaciones de vida y accidentes.

La Mutualidad otorga las prestaciones propias de su objeto social, a través de un producto de
ahorro denominado Plan de Prevision Mutual, donde se incluyen coberturas para la jubilacion,
fallecimiento, invalidez permanente absoluta y a finales de 2025 lanz6 un seguro de prima
unica denominado Impulso.

Para dar a conocer su actividad de proteccion social a la policia y entorno de influencia. La
mutualidad realiza un trabajo de divulgacion de su imagen para dar a conocer sus prestaciones
y los valores solidarios de la empresa. Se han realizado acciones para mejorar las relaciones
con la institucion policial participando en eventos, como las carreras policiales, visitas a
comisarias, participacion en eventos en la Escuela Nacional de Policias, etc.

Asi mismo, se han realizado acuerdos de divulgacion con revistas especializadas, ha creado
cuenta en nuevas redes sociales, creando contenido especializado, y ha dado publicidad con
merchandising en todos los actos en los que participa.

Por otra parte, para apoyar esta actividad social se cred la Fundacion Mupol que ofrece otro
tipo de servicios y acciones en favor del colectivo.

Adicionalmente, el Consejo de Gobierno en diciembre de 2022 aprobd una mejora del Plan de
Prevision Mutual, a través del documento de Politica de control y gobernanza, ampliando la
cobertura de fallecimiento por cualquier causa a cambio del pago de una sobreprima, con un
capital maximo asegurado de 100 mil euros. Esta mejora esta sujeta al limite de aportaciones
en el Plan de Ahorro de 1.500 euros segun lo establecido en los Presupuestos Generales del
Estado 2022 que limitaron a esta cantidad las aportaciones de los planes de pensiones
individuales.

A partir de diciembre de 2023 se inici6 la comercializacion de este producto, siguiendo las
directrices de la Politica de control y gobernanza, donde se especifica entre otros, la
comercializacion y lanzamiento de esta ampliacion de producto, asi como la cifra de ventas
estimadas.

En el afio 2024 la entidad introdujo en sus Estatutos y Reglamento cuestiones de ampliacion
de prestaciones, siempre dentro del dmbito y fines de actuaciéon de las Mutualidades de
Prevision Social y de la Mutualidad. Otros elementos importantes son ampliar los casos y
condiciones para poder ser mutualista y modificar las circunstancias para dar de baja a una
persona como tal, también ampliar las relaciones juridicas por otras prestaciones que otorguen
la condicién de mutualista. Por otra parte, se sefiala el modificar las competencias de la
Asamblea General para dar agilidad a la comercializacion de nuevas prestaciones, otorgar
operatividad al Consejo en varias cuestiones y modificar algunas de sus competencias. Otras
cuestiones resefiables es la modificacion de ciertos aspectos sobre las aportaciones y la
clasificacion de la rentabilidad.

Finalmente, en diciembre de 2025, se cred el anteriormente citado producto Impuso, por el

que se fomentard el ahorro en el colectivo de mutualistas, incrementando el acercamiento a
estos mutualistas.
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Por lo tanto, con estas acciones se buscaria cumplir dos de los objetivos del Plan Estratégico
2023-2025, que son el aumentar el nimero de mutualistas y el de comercializar nuevos
productos, dado que estan contratando el producto clientes con mayor interés por la cobertura
de fallecimiento ampliada y el ahorro.

Por otra parte, durante el 2023 se implementaron varias modificaciones en la prestacion de
fallecimiento, ante esta situacion ese afio se reaseguraron los capitales de riesgo, con el fin de
mitigar el impacto econdmico de una posible siniestralidad elevada, no obstante, al cierre del
ejercicio 2025 no se ha dado esta circunstancia sobre la siniestralidad.

Con todo lo anterior, la Mutualidad ha logrado un total de altas en 2025 de 3.061, pasando de
9.503 mutualistas a cierre de 2024 a 11.895, lo que implica un incremento neto de 2.392
mutualistas.

G. Cualquier otra actividad significativa durante el 2025

A 31 de diciembre de 2025, el Ratio de Solvencia de la Mutualidad es del 199,5%.
Ligeramente superior al ratio de cobertura sin Fondos Propios complementarios al cierre del
2024: 197%. No se realiza esta comparacion ya que durante ejercicios anteriores la entidad
habia empleado Fondos Propios Complementarios (FFPPCC), sin embargo, como al cierre del
2025 habia vencido la renovacion solicitada en el 2021, a 31 de diciembre de 2025 no se han
recalculado.

A continuacion, se detallan las medidas implementadas durante 2025 segmentadas en varios
bloques: activo y fondos propios:

- En la parte de activos, el consumo de capital por riesgo de mercado originado por la
cartera de inversion, aumenta principalmente por los siguientes factores: El submddulo
de renta variable aumenta por el aumento del valor de este tipo de inversiones.
Mientras que la evolucion al alza del mercado inmobiliario ha implicado un aumento
de su riesgo. En lo que respecta al riesgo de diferencial, han vencido durante el 2025
varias inversiones en renta fija soberana que tenian menos penalizacion en el calculo
del submodulo.

- En lo que respecta al médulo de Contraparte, el aumento de la liquidez ha provocado
el consumo de capital.

- El resultado del cierre del ejercicio, que asciende a 1.821.446,01€, que unido al
minimo garantizado de 534.965,01€ ya repartido durante el ejercicio, supone un
resultado total antes de impuestos de 2.356.411,02€ (rentabilidad bruta total es de
2,40920%). E1 Comité de Inversiones tomo la decision de repartir una participacion en
beneficios a los mutualistas por el importe de 1.639.325,22€ (rentabilidad neta es de
1,95170%), que corresponde al 90,0013073% del resultado contable antes de
impuestos, proponiendo que el resto del resultado del ejercicio, deducido el gasto del
impuesto de sociedades, que asciende a 151.006,44€, pasara a formar parte de los
fondos propios de la Entidad, mejorando el ratio de solvencia sin considerar Fondos
Propios Complementarios al 1,97%.
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‘ A.2. RESULTADOS EN MATERIA DE SUSCRIPCION

En el Titulo Segundo de los Estatutos de la Mutualidad de fecha de 21de junio de 2016 y
modificado el 24 de mayo de 2024, que regula la relacion con los mutualistas, se establecen
una serie de normas, relativas a su condicion, sus derechos y obligaciones, que a su vez se
plasman en los articulos 6 a 13 del Reglamento del Plan de Prevision Mutual de 21 de junio
de 2016 modificado el 25 de mayo de 2018 y el 24 de mayo de 2024, y que en conjunto rigen
la actuacion de la Mutualidad en cuanto a la gestion de sus mutualistas y de los derechos y
obligaciones de los mismos en relacion a primas y aportaciones.

Asimismo, para la constitucion de reservas existe un Manual de Procedimientos de Gestion de
Mutualistas, Primas y Aportaciones y un Manual de Procedimientos Provisiones Técnicas. La
Politica de suscripcion se contempla en la Funcion de Gestion de Riesgos y la constitucion de
reservas se contempla en la Politica de la Funcion Actuarial.

Se muestran a continuacion los resultados de suscripcion de los seguros de vida a 31 de
diciembre de 2025 y 2024:

Primas devengadas Plan de Prevision Mutual 6.252 6.551
Vida Riesgo 2 -
Vida Ahorro (Impulso) 1.500 -
Primas de reaseguro cedido -20 -1
Primas Imputadas al Ejercicio, Netas de Reaseguro 7.734 6.551
Siniestralidad bruta -15.194 -16.786
Variacion de la provision para prestaciones 231 453
Gastos imputables a prestaciones .51 -43
Siniestralidad del Ejercicio, Neta de Reaseguro -15.476 -16.376
Provision para seguros de vida (Seguro directo) 5.029 6.656
Variacion de otras provisiones técnicas Netas de reaseguros (+6-) 5.029 6.656
Otros Ingresos Técnicos 0 0
Gastos de adquisicion -405 -307
Gastos de administracion -1.068 -1.005
Gastos de Explotacion Netos -1.473 -1.312
Variacion del deterioro por insolvencias (+6-) 0 0
Otros -244 -209
Otros Gastos Técnicos -244 -209

(Importes en miles de euros)

A.3. RENDIMIENTO DE LAS INVERSIONES

Con caracter general comentar que las inversiones financieras de renta fija estan
contabilizadas en la cartera de disponible para la venta y préstamos y partidas a cobrar, esto
supone que las variaciones de precio de dichos activos se recojan en el patrimonio neto del
balance, si bien las inversiones financieras de renta variable estan contabilizadas en la cartera
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de negociacion, lo que supone que toda variacion de precio se recoja en la cuenta de pérdidas
y ganancias.

El cobro de cupones de renta fija, y dividendos de renta variable, se registran como ingresos y
gastos atribuidos a Pérdidas y Ganancias.

Con caracter general, los ingresos de inversiones inmobiliarias procedentes de cobro de rentas
y ventas de inmuebles se registran como ingresos y gastos atribuidos a Pérdidas y Ganancias,
asi como los gastos respectivos.

A. Ingresos y gastos derivados de las inversiones por clase de activo

La Mutualidad presento los siguientes ingresos y gastos atribuidos a Pérdidas y Ganancias en
2025y 2024:

CIC ClasedeActivo  EERGICPIUR PyG 2024

1 Deuda Publica -1.493 954
2 Deuda de Empresas 2.048 1.812
3 Renta Variable 1.244 363
4 Ic 1.130 380
5 Activos Financieros Estructurados -40 -196
6 Titulizaciones de Activos 26 60
7 Efectivo y Depositos 179 324
8 Hipotecas y Otros Créditos 107 122
9 Inmuebles 1.692 1.460
Total 4.893 5.279

(Importes en miles de euros)

La Mutualidad, en sus activos financieros, presenta en 2025 un resultado global ligeramente
inferior. El efecto de los resultados de la deuda publica se compensa parcialmente con la
mejora registrada en la deuda de empresas, la renta variable y las instituciones de inversion
colectiva. En primer lugar, la bajada de los tipos de interés ha influido positivamente en la
deuda de empresas, mientras que 2025 ha sido un afio favorable para las bolsas. En lo que
respecta a las Instituciones de Inversion Colectiva, se han liquidado varios fondos de
inversion, contabilizdndose las correspondientes plusvalias.

Las inversiones inmobiliarias han experimentado un aumento de los resultados, en parte
debido al crecimiento del IPC aplicado a los inmuebles arrendados. Adicionalmente, cabe
sefalar que no se ha producido ninguna venta de inmuebles en el afio 2025.

En el resto de las categorias los resultados no han tenido variaciones destacables.

A continuacion, se muestra un detalle de los ingresos de inversiones inmobiliarias procedentes
de contratos por arrendamiento.

El mayor volumen proviene del arrendamiento de dos residencias de la tercera edad.
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Ejercicio 2025:
Inmuebles Ingresos Gastos Rendimiento
Local (Niiiez de Balboa) 375 184 191
Residencias (Alcala de Henares) 650 218 432
Residencia (Juan Austria) 1.342 283 1.059
2.367 685 1.682
(Importes en miles de euros)
Ejercicio 2024:
 Inmuebles Ingresos Gastos Rendimiento
Local (Nuiiez de Balboa) 329 180 149
Residencias (Alcala de Henares) 632 213 419
Residencia (Juan Austria) 1.300 281 1.019
2.261 674 1.587

(Importes en miles de euros)

B. Pérdidas y ganancias reconocidas directamente en Patrimonio Neto

La Mutualidad presento los siguientes ingresos y gastos reconocidos directamente en el
patrimonio neto:

CIC ‘ Clase de Activo PN 2025 PN 2024

1 Deuda Publica 225 224
2 Deuda de Empresas 344 666
3 Renta Variable 743 222
4 Ic -115 1.043
5 Activos Financieros Estructurados 133 196
6 Titulizaciones de Activos 39 58
Total 1.369 2. 409

(Importes en miles de euros)

Durante el ejercicio 2025, la venta o liquidacion de instituciones de inversion colectiva ha
tenido efecto en la evolucion del patrimonio neto, ya que sus plusvalias han pasado a
resultados del ejercicio

C. Informacion sobre cualquier inversion en titulizaciones
La Mutualidad ha reducido significativamente la posicion en titulizaciones, en 1.231 miles de

euros, situando su valor de mercado a final de afio en 464 mil de euros. Por tanto, los ingresos
por tales activos, se ha visto disminuidos al no tener amortizaciones parciales recurrentes.
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A.4. RESULTADOS DE OTRAS ACTIVIDADES

II1.3. Otros Ingresos 20 12
II1.4. Otros Gastos -49 -18

(Importes en miles de euros)

En 2025 los resultados de otras actividades siguen una tendencia similar a la del 2024.

A.5. CUALQUIER OTRA INFORMACION SIGNIFICATIVA

No aplica.
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‘ B. SISTEMA DE GOBERNANZA

‘ B.1. INFORMACION GENERAL SOBRE EL SISTEMA DE GOBERNANZA

A. Estructura del Organo de Administracién

La Mutualidad, mediante su Codigo de Buen Gobierno, dispone de un sistema de gobierno
cuyos principios generales de actuacion son la transparencia, autorregulacion y calidad de la
informacion.

Dicho codigo, se ha de entender como un conjunto de principios y modelos de conducta
mediante los cuales se garantiza una gestion sana y prudente de su actividad, ademas de
adecuar la naturaleza, volumen y complejidad de su actividad conforme a las exigencias de la
normativa de Solvencia II.

La Mutualidad tiene definidas y diferenciadas en su estructura organizativa las funciones
clave del sistema de gobierno a que se refiere la normativa de Solvencia II: gestion de riesgos,
cumplimiento normativo, auditoria interna y funcion actuarial. En el mencionado Cddigo se
definen estas funciones, se determinan los puestos que ocupan en la organizacion las personas
responsables de cada una de ellas y se establece el modo en que los titulares de las funciones
interactuan con los 6rganos de administracion y direccion, de forma que se aseguren los
canales de informacion y la revision y evaluacion de los elementos bésicos del sistema de
gobierno.

La Mutualidad esta regida, gobernada y administrada por la Asamblea General, el Consejo de
Gobierno y la Comision Ejecutiva. Dentro de la estructura de Gobierno Corporativo y como
organos con funciones predominantemente ejecutivos y de direccion y gestion, se integran los
siguientes:

Presidencia

Comité de Direccion

Comité de Auditoria, Control de Riesgos y Cumplimiento Normativo
Comité de Inversiones y Control Financiero

Comité de Nombramientos y Retribuciones

Comité de Etica y de Conducta

La Direccion Financiera y la Direccion de Operaciones y Recursos Humanos
Resto de Direcciones

Las funciones atribuidas a cada uno de ellos se establecen en los Estatutos, en las politicas y
los manuales de procedimiento que se aprueben por el Consejo de Gobierno o, en las
instrucciones y resoluciones que dicte el Consejo de Gobierno.

Asamblea General

Es el organo superior de representacion y gobierno de la Mutualidad y estard integrada por
todos los mutualistas al corriente de pago de sus obligaciones que, por si o debidamente
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representados conforme a lo dispuesto en los Estatutos Sociales, asistan a cada una de sus
reuniones, participando con su voz y voto en las decisiones y acuerdos que se adopten.

Con objeto de potenciar la participacion de los mutualistas en los drganos de gobierno de la
Mutualidad deberan adoptarse cuantas medidas sean oportunas para facilitar el ejercicio del
derecho de voto por parte de los mutualistas.

El funcionamiento de la Asamblea General viene determinado por lo establecido en los
Estatutos de la Mutualidad y, en su caso, por lo desarrollado en sus normas complementarias
o Reglamento.

En las Asambleas Generales que se celebren, ya sean ordinarias o extraordinarias, y cuando
asi lo permita la normativa legal aplicable, los mutualistas podran estar representados
conforme a lo dispuesto en los Estatutos y las normas electorales aprobadas por la Asamblea
General.

Consejo de Gobierno

Organo de representacion, gobierno y gestion de la Mutualidad y estara integrado por el
nimero de miembros que recogen los Estatutos, no inferior a tres ni superior a diez vocales.
Dichos miembros seran personas fisicas con plena capacidad de obrar y deberan ser al menos
8 mutualistas al corriente de sus obligaciones mutuales. En el caso de que los Estatutos
prevean el nombramiento de consejeros externos, éstos deberan limitarse a un maximo de 1/3
del total de consejeros.

Al menos 2/3 habran de ser mutualistas, elegidos libremente entre los mutualistas que hayan
presentado su candidatura y retnan los requisitos legalmente exigidos para ello y, en su caso,
de entre los candidatos independientes externos, en la forma en que reglamentariamente se
establezca.

Todos los mutualistas que estén al corriente de sus obligaciones sociales y reunan los
requisitos de reconocida honorabilidad comercial y profesional y posean los conocimientos y
experiencia adecuados, conforme a lo dispuesto en el articulo 38 de la Ley 20/2015
LOSSEAR vy en el articulo 18 del RD 1060/2015 ROSSEAR

El Consejo de Gobierno se reunira, por los menos, una vez cada dos meses a fin de estudiar y
resolver cuantos asuntos tenga pendientes. Estas reuniones deberan ser convocadas conforme
a lo dispuesto en los Estatutos y en el Reglamento de Régimen Interno del Consejo de
Gobierno.

El Consejo de Gobierno es el 6rgano encargado de la ejecucion de los acuerdos de la
Asamblea General y representa, gobierna, gestiona y administra a la Mutualidad para el mejor
cumplimiento de sus fines, con sujecion a los Estatutos y a la legislacion aplicable.
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Ademas, el Consejo de Gobierno es el responsable ultimo del sistema de gobierno de la
Mutualidad, por el que se garantice la gestion sana y prudente de la actividad y que sea
proporcionado a su naturaleza, volumen y complejidad de sus operaciones.

Adicionalmente, la Mutualidad tiene un Reglamento de Régimen Interno del Consejo de
Gobierno donde recoge, de manera mas detallada, sus funciones, composicion y estructura.
También desglosa los requisitos, deberes, prohibiciones y retribuciones para con los
consejeros.

Comisién Ejecutiva

La Comision Ejecutiva actuara como o6rgano permanente del Consejo de Gobierno y tendra
las funciones que le hayan sido atribuidas estatutariamente, asi como, por delegacion del
Consejo de Gobierno, todas aquellas funciones que correspondan a este ultimo, con excepcion
de las que fueran legal o estatutariamente indelegables, llevando entre otras cuestiones, el
control permanente de gestion de la Entidad.

La Comision Ejecutiva estard compuesta por el Presidente, el Vicepresidente, el Secretario, el
Vicesecretario y un vocal designado por el Consejo de Gobierno de la Mutualidad. Ademas,
podran asistir a sus reuniones, con voz y sin voto, los Directores y cualquier otra persona que
el presidente autorice y cuya opinidon técnica resulte de interés en la buena marcha de los
asuntos sociales.

La Comisién Ejecutiva se reunira siempre que sea convocada por el presidente o por quien lo
sustituya en sus funciones, y como minimo una vez al mes. También podra ser convocada
cuando lo soliciten 3 de los Consejeros que forman parte de la misma.

B. Cambios significativos en el Sistema de Gobernanza

En el 2024 se separ6 el comité de autoria interna de otros comités; actuarial, gestion de
riesgos y cumplimento normativo. Por otra parte, no se han producido mas cambios
significativos en el sistema de gobernanza de la Mutualidad durante el periodo de referencia.

C. Politicas y Practica de Remuneracion

La Mutualidad recoge en el articulo 26 del Reglamento de Régimen Interno del Consejo de
Gobierno, revisado y aprobado el 12 de junio de 2025, el disefio de la retribucion de los
consejeros. En ella se establece que los consejeros podran ser remunerados en los términos
acordados por el propio Consejo de Gobierno (articulo 22 del Estatuto de la mutualidad),
teniendo en cuenta:

- Su pertenencia y asistencia a las reuniones de los 6érganos sociales de la Mutualidad.

- El desempefio de cargos ejecutivos.

- La asistencia a reuniones de las Comisiones nombradas por el Consejo, actos de
representacion de la Mutualidad, etc.

El Consejo de Gobierno tomard los acuerdos oportunos que establezcan la remuneracion
pertinente a los consejeros en funcion de sus responsabilidades.
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Por otro lado, el articulo 19 del Cédigo de Buen Gobierno, aprobado el 12 de junio de 2025,
también hace mencion a la remuneracion de los Consejeros y determinados empleados de Alta
Direccion, pudiendo destacar principalmente:

- La estructura, nivel, procedimiento de fijacion y régimen de transparencia de las
remuneraciones de los consejeros es un elemento esencial del sistema de buen
gobierno corporativo de toda sociedad.

- Dentro de los limites establecidos por la Ley y por los Estatutos Sociales, en su caso,
el cargo de Consejero sera retribuido con una dieta fija por asistencia y las dietas que
correspondan por alojamiento, manutencion y desplazamiento a las reuniones del
Consejo de Gobierno, de sus Comisiones o Comités, y por la asistencia a cualquier
otra actividad necesaria para el desempefio de su cargo como Consejero,
independientemente de la compensacion por gastos y suplidos generados en el
ejercicio de su cargo.

- En todo caso, las percepciones previstas en el punto anterior, serdn compatibles e
independientes de los sueldos, retribuciones, gratificaciones, indemnizaciones,
pensiones o compensaciones de cualquier clase establecidas con caracter general o
particular para aquél o aquellos miembros del Consejo de Gobierno que cumplan
funciones ejecutivas y de gestion, con dedicacion a tiempo total, cualquiera que sea la
naturaleza de su relacion con la Entidad, ya sea esta laboral, comun o especial de alta
direccion, mercantil o de prestacion de servicios.

- El importe global de las retribuciones del Consejo de Gobierno que corresponda
percibir a sus miembros, en virtud de lo establecido en los apartados anteriores, no
podréa exceder anualmente del limite méximo que a tal efecto determine la Asamblea
General, limite que se mantendrd vigente en tanto en cuanto ésta no acuerde su
modificacion.

- Con sujeciéon a dicho limite méaximo corresponderd al Consejo de Gobierno la
determinacion de las concretas cuantias a percibir por los consejeros, los criterios de
distribucion aplicable, la periodicidad y fechas de pago, los criterios de calculo y la
configuracion de las retribuciones de los consejeros con funciones ejecutivas, con
arreglo a lo anteriormente indicado. Las retribuciones y principales términos y
condiciones de la relacion a que hace mencion el punto tercero del presente articulo
deberdn ser aprobados por el Consejo de Gobierno y se incorporaran al oportuno
contrato, conforme a lo dispuesto en los articulos 249.3 y 249.4 de la Ley 31/2014, de
3 de diciembre, de Sociedades de Capital.

- La remuneracion de los administradores debera en todo caso guardar una proporcion
razonable con la importancia de MUPOL, la situacion econdmica que tuviera en cada
momento y los estandares de mercado de empresas comparables

- En congruencia con lo dispuesto en el punto anterior, la Asamblea General aprob6 que los
gastos de administracién - en los que se incluyen las retribuciones de los Consejeros -
ascenderan como maximo a la mayor de las cantidades resultantes de aplicar el 7,5% del
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importe medio de las cuotas y derramas devengadas en el Gltimo trienio o, al 1% anual
del importe de las Provisiones Técnicas, todo ello sin perjuicio de lo dispuesto en el
punto 4 del presente articulo.
- La Memoria de las cuentas anuales informara de las cuantias a que asciendan, en cada
ejercicio, las remuneraciones de los miembros del Consejo de Gobierno.
D. Operaciones Significativas con Accionistas y Altos Cargos
Dada la forma juridica de la Mutualidad, no existen accionistas ni personas que ejerzan una

influencia significativa.

B.2. POLIiTICA DE APTITUD Y HONORABILIDAD

La Mutualidad cuenta con una Politica de Aptitud y Honorabilidad, aprobada el 24 de
septiembre de 2025 regulada por el articulo 42 de la Directiva 2009/138/CE. En dicho
documento, se recogen los criterios adoptados por la Mutualidad con respecto a la
implementacion de los procesos que garantizan que todas las personas que dirigen de manera
efectiva o desempenan funciones clave en la Mutualidad cumplen en todo momento las
exigencias de aptitud y los requerimientos de honorabilidad.

A. Cualificacion

La Politica de Aptitud y Honorabilidad del Consejo de Gobierno establece una serie de
requisitos sobre la cualificacion de todas aquellas personas que dirigen de manera efectiva o
desempetian funciones clave dentro de la Mutualidad, y seran evaluados anualmente y en el

momento de la contratacion.

Consejo de Gobierno

Los miembros habran de aportar cualificacion, experiencia y conocimiento sobre:

- Mercado financiero y de seguros;

- Analisis financiero y actuarial;

- Marco regulatorio y requerimientos supervisores;
- Estrategia empresarial y modelo de negocio;

- Sistema de gobierno.

Por otro lado, existen exigencias especificas en lo relativo a cualificacion, experiencia y
conocimientos, sobre el analisis del curriculum vitae, destacando:

- Estar en posesion de titulacion académica a nivel de Grado Universitario o
equivalente;

- Experiencia profesional de al menos cinco afios en puestos de alto nivel;

- Mantenerse profesionalmente activo y actualizado respecto a las novedades del
entorno y sector.
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Funciones y Puestos Clave

Ademas de estar en posesion de titulacion universitaria, superior, en el caso de las personas
que ocupan funciones clave en la organizacion la formacion universitaria debe ser acorde a su
puesto y favorecer el desarrollo de las funciones clave. Segun el caso son las siguientes:

- Funcion de Gestion de Riesgos. Responsable de Gestion de Riesgos: Licenciatura en
Ciencias Actuariales y Financieras, Matematicas, Estadistica, Administracion y
Direccion de Empresas, Ciencias Econdmicas, Ciencias Empresariales o equivalentes.

- Funcion de Auditoria Interna. Responsable de Funcion de Auditoria Interna:
Licenciatura en Administracion y Direccion de Empresas, en Ciencias Economicas,
Empresariales o equivalentes.

- Funcion de Cumplimiento Normativo. Responsable de la Funcion: Licenciatura en
Derecho o equivalentes.

- Funcion Actuarial. Responsable de la Funcion Actuarial: Master en Ciencias
Actuariales y Financieras o equivalentes

Cabe destacar que para las personas que desempefien las funciones clave, serd el
departamento de Recursos Humanos el encargado de verificar si cumplen todos los requisitos
previamente expuestos.

B. Aptitud y Honorabilidad

La Directiva de Solvencia II interpreta que una persona es apta cuando el resultado de su
evaluacion respecto a su honestidad y la solidez financiera, basada en la evidencia relevante
en cuanto a su caracter, la conducta personal y en los negocios, incluyendo cualquier conducta
criminal, los aspectos financieros y de control, independientemente de la ubicacion, resulta
satisfactoria.

La Politica de Aptitud y Honorabilidad del Consejo de Gobierno establece que las personas
que desempefien las funciones clave o dirijan de manera efectiva la Mutualidad no deben estar
sometidas a incompatibilidades, por ejemplo:

- La existencia de sentencias judiciales penales y/o administrativas contra la persona
evaluada.

- La existencia de procedimientos judiciales penales o administrativos en curso, en los
que el interesado figure en calidad de investigado o acusado, siempre que se refieran a
delitos o infracciones contra el patrimonio o contra el orden socioeconémico.

- La imposiciéon de sanciones administrativas por incumplimiento de normativa
financiera, aseguradora, de mercados de valores, instrumentos de pago o servicios
financieros.

- Investigaciones pasadas o presentes y/o acciones ejecutorias de 6érganos reguladores o
profesionales por incumplimiento de normativa aplicable.

- Conflictos de interés, prestando especial atencién a que ningiin Consejero o persona
con funcion clave mantenga relacion personal, familiar o profesional con los auditores
externos de la Entidad.
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La Mutualidad cuenta con un procedimiento detallado y escrito sobre Aptitud y
honorabilidad:

a) Verificacion del cumplimiento de las exigencias de Aptitud.

b) Revision de la adecuacion a dichas exigencias.

c¢) Tratamiento de las valoraciones de “no apto”.

d) Ratificacion periodica del cumplimiento de las exigencias de Aptitud.

e) Verificacion del cumplimiento de los requisitos de Honorabilidad.

f) Revision de la adecuacion a los requisitos de Honorabilidad.

g) Tratamiento de las valoraciones de “no apto”.

h) Ratificacion del cumplimiento de los requisitos de Honorabilidad.

1) Extension del nivel de exigencia a funciones clave y alta direccion.

J) Aplicacion del principio de proporcionalidad segun el nivel de responsabilidad.
Ademas, la Politica recoge las situaciones que dan lugar a la reevaluaciéon cuando cambian
las circunstancias que motivaron la evaluacion inicial.

Al Comité de nombramientos y retribuciones le corresponde la responsabilidad de velar por el
cumplimiento la Politica de aptitud y honorabilidad.

Por su parte, el Manual de Procedimientos para la Evaluacion de la Adecuacion de los
Miembros de los Organos de Gobierno, Comité de Direccion y Titulares de Funciones Clave
desarrolla detalladamente los procesos necesarios para asegurar el cumplimiento de la
Politica. En particular, regula los procedimientos para:

- Verificar el cumplimiento de la Politica de Aptitud y Honorabilidad y de la normativa
de aplicacion.

- Evaluar el cumplimiento de los requisitos necesarios para ejercer el cargo de miembro
de los 6rganos de gobierno, asi como la inexistencia de incompatibilidades.

- Evaluar los requisitos de aptitud, honorabilidad, experiencia y buen gobierno

- Comunicar cualquier variacion en el cumplimiento de los requisitos,
incompatibilidades sobrevenidas o cambios relevantes que afecten a la aptitud,
honorabilidad, experiencia o buen gobierno

B.3. SISTEMA DE GESTION DE RIESGOS INCLUIDA LA AUTOEVALUACION DE
RIESGOS Y DE SOLVENCIA

A. Sistema de Gestion de Riesgos

La Mutualidad cuenta con una Politica de Gestion de Riesgos. Con dicha Politica se
establecen los principios para la identificacidon, actuacion y reporte de los riesgos que
pudieran afectar a la consecucion de los principales objetivos y la estrategia de la Mutualidad
de Prevision Social de la Policia, dando asi cumplimiento sobre dicha materia a lo dispuesto
en el Reglamento Delegado (UE) 2015/35 de la Comision, de 10 de octubre de 2014, en la
Ley 20/2015, de 14 de julio de ordenacion, supervision y solvencia de las entidades
aseguradoras y reaseguradoras, en el RD 1060/2015, de 20 de noviembre, que desarrolla el
Reglamento de la citada Ley, en la Directiva 2009/138/CE Solvencia I, en las Directrices 7,
20, 21 y 26 de las Directrices sobre el Sistema de Gobernanza (EIOPA-BoS-14/253), en el
Reglamento Delegado (UE) 2019/981 de la Comision de 8 de marzo de 2019, en la Directriz 4
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de las Directrices sobre gobernanza y seguridad de las tecnologias de la informacion y de las
comunicaciones, en el Reglamento Delegado (UE) 2021/1256 de la Comisién de 21 de abril
de 2021 por el que se modifica el Reglamento Delegado (UE) 2015/35 en lo que respecta a la
integracion de los riesgos de sostenibilidad en la gobernanza de las empresas de seguros y
reaseguros, y, en la normativa NIIF 17 (IFRS 17 Standars).

La Mutualidad dispone de un sistema eficaz de gestion de riesgos debidamente integrado en la
estructura organizativa y en el proceso de toma de decisiones. Tiene implantado un sistema de
Gestion de Riesgos que fomenta el tratamiento homogéneo de la informacion, y asigna
claramente las responsabilidades para lograr la identificacion, evaluacion, gestion,
seguimiento e informacion de los riesgos en todas las actividades de esta.

El Comité de Auditoria, Gestion de Riesgos y Cumplimiento Normativo es el organo
encargado de supervisar y controlar la politica de riesgos de la Mutualidad, para que los
posibles riesgos se identifiquen, gestionen y den a conocer adecuadamente, siendo
responsable de que dicha politica:

e Supervise los tipos de riesgo de la Mutualidad tanto operativos, como tecnoldgicos,
financieros, legales, como cualquier otro, incluyendo los pasivos contingentes y otros
riesgos economicos y financieros.

¢ Fije un nivel de riesgo aceptable para la Mutualidad.

e En caso de materializarse, que existan mecanismos para determinar con precision las
medidas para mitigar el impacto de los riesgos identificados.

e Establezca los medios de comunicacion y control internos para controlar y gestionar
cualquier riesgo.

e Supervise si el perfil de riesgo definido por la Mutualidad esta de acuerdo con las
directrices y aprobacion del Consejo de Gobierno.

La Estructura de control de la Mutualidad se articula mediante el modelo de las tres lineas de
defensa desarrollado para el efectivo establecimiento del Sistema de Gestion de Riesgos. La
Funcion de Gestion de Riesgos, dentro de la segunda linea de defensa, se encarga de
establecer los principios para la identificacion, actuacion y reporte de los riesgos que pudieran
afectar a la consecucion de los principales objetivos y la estrategia de la Mutualidad de
Prevision Social de la Policia.

La Mutualidad de Prevision Social de la Policia tiene implantado un sistema de Gestion de
Riesgos que fomenta el tratamiento homogéneo de la informacién, y asigna claramente las
responsabilidades para lograr la identificacién, evaluacion, gestion, seguimiento e
informacion de los riesgos en todas las actividades de esta.

La Mutualidad ha definido en funcion de los riesgos identificados, unos niveles de tolerancia
o niveles de riesgo aceptables. Los niveles de tolerancia seran diferentes en funcion de la
naturaleza de los riesgos, asi pues:

e Riesgos financieros, los niveles de tolerancia son cuantitativos, en términos de

impacto econémico y definida una tolerancia con ambito global. Se utilizaran las
metodologias especificas de las areas financiera y actuarial.
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Riesgos de tolerancia cero, se plantea tolerancia cero ante determinados riesgos como
temas de cumplimiento legal, RRHH o reputacionales.

Resto de riesgos, que por su naturaleza son mas dificiles de cuantificar, se definen
como una combinacion de impacto y probabilidad.

Todos los riesgos identificados requieren de una estrategia de respuesta al riesgo, una
evaluacion de los controles existentes y la definicion de planes de mitigacion, incluyendo un
responsable y una fecha de implantacion. Si bien, en el caso de los riesgos que se sitian en la
zona superior de nivel de riesgo (por encima de los niveles de tolerancia definidos), las
acciones son priorizadas.

La politica cubre las siguientes areas de riesgos, las cuales cuentan con politicas especificas
que son elaboradas por los responsables designados al efecto y aprobadas por el Consejo de
Gobierno:

Suscripcion y reservas;
Gestion de activos y pasivos;
Inversiones;

Liquidez;

Concentracion;

Operacional;

Reaseguros;

Impuestos diferidos.

Los responsables de las distintas Areas, junto con el responsable de Gestion de Riesgos,
identificaran, evaluaran y reportaran los riesgos, controles y planes de accion.

La evaluacion de los riesgos se efectua bajo las siguientes pautas:

Se determina un nivel de riesgo inherente a través de la combinacion de la
probabilidad de ocurrencia del riesgo y su impacto, es decir, la consecuencia que
puede ocasionar a la Mutualidad la materializacion de este.

Este riesgo inherente se contrasta con el actual entorno de control a efecto de obtener
el nivel de riesgo residual.

Este riesgo tendra distintos niveles de aceptacion. Para los riesgos evaluados como
muy altos o inaceptables serd obligatoria la implementacion de un plan de accidon con
el fin de mitigar el riesgo.

Los niveles y parametros de medicidn serdn presentados por la Funcion de Gestion de Riesgos
para su aprobacion por el Comité de Auditoria, Gestion de Riesgos y Cumplimiento
Normativo. Estos valores estardn sujetos a revision bienal. Las modificaciones deberan ser
aprobadas oportunamente por el Consejo de Gobierno de la Mutualidad.

El siguiente grafico representa los flujos de aprobacion y reporte:
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AREAS OPERATIVAS / RESPONSABLE DE GESTION DE RIESGOS

RESPUESTA AL SEGUIMIENTO Y
RIESGO REPORTE

IDENTIFICACION EVALUACION

. B

RESPONSABLE DE GESTION DE RIESGOS / COMITE DE AUDITORIA, GESTION DE

RIESGOS Y CUMPLIMIENTO NORMATIVO

CONTROL Y SEGUIMIENTO DE LOS RIESGOS IDENTIFICADOS / NIVELES Y
PARAMETROS

CONSEJO DE GOBIERNO

B. Evaluacion Interna de Riesgos y Solvencia

La Mutualidad cuenta con una Politica de Evaluacion Interna Prospectiva de los Riesgos
Propios y de la Solvencia, se establecen los principios e instrumentos necesarios para evaluar,
de manera continua, a corto y largo plazo, que la gestion de los riesgos y de la solvencia de la
Mutualidad de Prevision Social de la Policia (MUPOL) es adecuada, identificando y
valorando los riesgos a los que se enfrenta la entidad para determinar la cantidad de capital
necesario para protegerse contra esos riesgos y garantizar que las necesidades de solvencia se
cumplan en todo momento, teniendo en cuenta su proyeccion futura, y todo ello dentro de la
estrategia de negocios de MUPOL, dando asi cumplimiento sobre dicha materia a lo dispuesto
en:

- Los articulos 41, 44 y 45 de la Directiva 2009/138/CE Solvencia II,

- Los articulos 262 y 306 del Reglamento Delegado (UE) 2015/35,

- Las directrices 2, 3, 7, 8, 13 y 14 de las Directrices sobre la evaluacion interna de los
riesgos y de la solvencia (documento EIOPA-BoS-14/259),

- El articulo 66. 2 de la Ley 20/2015, de 14 de julio, de ordenacién, supervision y
solvencia de las entidades aseguradoras y reaseguradoras (LOSSEAR) y,

- El articulo 46 del Real Decreto 1060/2015, de 20 de noviembre, de ordenacion,
supervision y solvencia de las entidades aseguradoras y reaseguradoras (ROSSEAR)

- El Reglamento Delegado (UE) 2021/1256 de la Comision de 21 de abril de 2021 por
el que se modifica el Reglamento Delegado (UE) 2015/35 en lo que respecta a la
integracion de los riesgos de sostenibilidad en la gobernanza de las empresas de
Seguros y reaseguros.

- La Directriz 4 de las Directrices sobre gobernanza y seguridad de las tecnologias de la
informacion y de las comunicaciones.
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Se realizard una evaluacion prospectiva de los riesgos de la Mutualidad que incluya una
evaluacion de los riesgos, los vinculos existentes entre la evaluacion y la asignacion del
capital y planes de accion.

Una parte esencial del sistema de gestion de riesgos es la EVALUACION INTERNA DE
RIESGOS Y SOLVENCIA, también conocido como Own Risk Solvency Assesment
(ORSA), se trata de un proceso que tiene por objetivo evaluar internamente los riesgos
asociados al plan de negocio, la suficiencia de recursos de capital para enfrentarse a los
riesgos asociados a dicho plan y la gestién de los riesgos necesaria para llevar a cabo sus
objetivos.

Dicha evaluacion se hara con periodicidad anual con los datos a cierre del ejercicio contable,
no obstante, la realizacion de un ejercicio ORSA extraordinario serd necesaria;

e Después de cualquier cambio significativo del perfil de riesgo.

e Cuando el Plan Estratégico de la entidad varie en fecha diferente al cierre del ejercicio.

e A la comercializacion de un nuevo producto, siempre y cuando suponga, al menos, el
15% del volumen de negocio del ejercicio econdmico en curso.

e Siempre que el Consejo de Gobierno lo estime necesario.

El proceso descrito genera informacion que se plasma en un informe, en adelante Informe
ORSA, en el que se estudian los riesgos asumidos por la mutualidad, mas alla de los
utilizados en el céalculo del Capital de Solvencia Obligatorio y el Requerimiento Minimo de
Capital. Uno de los objetivos fundamentales de este Informe ORSA es realizar una
autoevaluacion prospectiva de los riesgos incluyendo aquéllos no contemplados en la formula
estandar y que deben ser incorporados conforme al perfil de riesgos de la entidad. Con
respecto al periodo de referencia y de acuerdo con la legislacion de Solvencia II, la
Mutualidad presentd a la DGSFP a mediados del ejercicio 2025.

Para la elaboracioén del Informe ORSA se tiene en cuenta las directrices establecidas en el
Plan Estratégico en cuanto a proyecciones del negocio y de inversiones, estructura de
patrimonio, resultados y riesgos para los periodos 2024, 2025 y 2026.

Respecto a los roles y responsabilidades descritas de forma més detallada:

- El Consejo de Gobierno debe desempenar un papel activo en la evaluacion interna
prospectiva de sus riesgos, dirigiendo el proceso, incluyendo la orientacion en el modo
de realizarla y verificando el correcto desempefio del Informe.

- El Comité de Auditoria, Gestion de Riesgos y Cumplimiento Normativo revisard el
Informe ORSA vy si lo considera oportuno lo aprobara para su presentacion al Consejo
de Gobierno.

- La Funcidon Actuarial apoyara en la estimacion del capital economico por riesgo de

suscripcion y tipo de interés para el Ejercicio ORSA. Asimismo, colaborard en el
calculo del BEL bajo diferentes hipdtesis, reflejando el impacto de cada una de ellas.
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- Sera responsabilidad del responsable de la Funcion de Gestion de Riesgos la
coordinacion del Informe ORSA apoyandose en la Funcion Actuarial, en la Direccion
Financiera y en la Direccion Técnica.

- Es el responsable de la presentacion del Informe ORSA en el Consejo de Gobierno.

- Es el responsable de realizar un seguimiento del ORSA a través del analisis Back
Testing, que se describira mas adelante.

Todas estas conclusiones se plasmaran en el informe ORSA provisional, que sera revisado por
el Comité de Direccion, para realizar sus aportaciones al mismo. Una vez acordado los
términos del ORSA, se elevara al Comité de Auditoria, Gestion de Riesgos y Cumplimiento
Normativo para su estudio y revision, y si asi lo considera oportuno, se aprueba para su
presentacion al Consejo de Gobierno.

El Consejo de Gobierno, realizard un estudio del mismo tras la presentacion realizada en
dicho 6rgano por el responsable de la Funcién de Gestion de Riesgos, y si existieran
observaciones al borrador del informe ORSA, se comunicarian para su subsanacion y
posterior aprobacion.

Una vez aprobado, se envia el Informe ORSA a la Direccion General de Seguros y Fondos de
Pensiones dentro de las dos semanas siguientes a la revision y aprobacién por parte del
Consejo de Gobierno y se difunde el documento internamente.

Segun la Directriz 3 sobre la evaluacion interna de los riesgos y la solvencia, la Mutualidad
ademads de disponer del Informe de supervision ORSA y de la presente politica:

- Elaborard un andlisis Backtesting, que es un documento con la comparacioén de las
estimaciones realizadas en el Informe ORSA y los datos reales, asegurandose de esta
forma de que se difunden internamente al personal pertinente los principales
resultados y conclusiones del analisis. Se realizara dos veces por afio: la primera, con
los datos de cierre del ejercicio anual; y la segunda, con los datos de cierre del tercer
trimestre con el objetivo de evaluar las posibles desviaciones producidas respecto a lo
proyectado antes del cierre anual.

- Realizara un registro de cada Informe ORSA realizado y de la informacion enviada al
supervisor.

Los célculos anteriormente descritos llevan a cabo en base a los existentes en el sistema de
gestion de la Mutualidad, no siendo necesaria la elaboracion de hipotesis ni extrapolaciones,
dado que la suficiencia de los mismos no lo hace necesario.

El ORSA es considerado como un proceso mas de la entidad. Por tanto, Auditoria Interna, en
base a su plan anual de auditoria, puede realizar revisiones independientes del proceso, para
verificar que el mismo cumple la politica de ORSA y que se ha ejecutado debidamente con el
objetivo de proporcionar garantias razonables al Consejo de Gobierno.
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La empresa tiene en cuenta los resultados de la evaluacion interna prospectiva de los riesgos
propios y las conclusiones extraidas durante el proceso de evaluacion, al menos, respecto a:

- Su gestion del capital;

- Suplan de negocio;

- El desarrollo y disefio de sus productos;

El informe ORSA se presenta de forma telematica a la Direcciéon General de Seguros y
Fondos de Pensiones.

Las principales conclusiones del proceso ORSA de la Mutualidad han sido las siguientes:

1. En este analisis ORSA se ha considerado el vinculo entre el perfil de riesgo, los limites
de tolerancia de riesgo aprobados y las necesidades globales de solvencia.

2. Como parte del proceso ORSA se ha verificado el mantenimiento de la cantidad y la
calidad y composicién de los fondos propios a lo largo del periodo analizado.

3. El perfil de riesgo de MUPOL no se aparta de forma significativa de las hipotesis en
que se basa el céalculo del capital de solvencia obligatorio de Solvencia II. Para ello se
ha realizado una estimacion cuantitativa de riesgos que quedan fuera de la formula
estandar.

4. El presente ejercicio ORSA se ha realizado de acuerdo con el plan estratégico 2023-
2025 aprobado por Consejo de Gobierno, siguiendo las lineas estratégicas definidas en
el mismo, con especial consideracion de las decisiones de inversion, financieras e
inmobiliarias definidas en el mismo, la evolucion del negocio estimado, y la busqueda
de una mejora en el ratio de solvencia, siempre con el objetivo de optimizar el binomio
rentabilidad-consumo de capital de las inversiones, de modo que ayude a mantener la
estabilidad de los ratios de solvencia, siempre y cuando el binomio rentabilidad-riesgo
de la entidad no se altere significativamente.

5. MUPOL tendrd en cuenta los resultados de la evaluacion interna prospectiva de los
riesgos propios y las conclusiones extraidas durante el proceso de evaluacion en lo que
respecta a la gestion de su capital, el plan de negocio y el desarrollo y disefo futuro de
los productos.

B.4. SISTEMA DE CONTROL INTERNO

La Mutualidad en su voluntad de medir y gestionar de manera Optima y eficaz todos sus
riesgos, y asi alinearnos con las mejores practicas aceptadas de forma general, y con todos los
criterios de supervision a los que se encuentra sometida su actividad principal dentro de
nuestro modelo de gestion de riesgos y de control interno, establecemos el modelo de Tres
Lineas de Defensa.

Estas tres lineas que participan en la gestion, el control y la supervision de los riesgos son:
1. Las funciones que son propietarias de los riesgos y los gestionan, dentro de la cual se

establecen todas las areas de negocio y/u operativas, junto con la Funcién Actuarial
que se comenta de manera mas detallada en el apartado B.6.
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2. Las funciones que se encargan de supervisar los riesgos, en la que se enmarcan tanto la
Funcion de Gestion de Riesgos de la que se habla mas en detalle en el apartado B.3.A,
y la Funcion De Cumplimiento Normativo que se comentara de manera mas profunda
en las siguientes lineas.

3. Las funciones que realizan una supervision posterior de manera independiente como la
Funcién de Auditoria Interna que se detalla mas ampliamente en el apartado B.5.

Lineas de Defensa

4 N N )

Primera Segunda Tercera

Actividades Funcion - Gestion de Cumplimiento ——— Auditoria
Operacionales Actuarial Riesgos Normativo Interna

- AN J J

La Mutualidad cuenta con una Politica de la Funcion de Verificacion del Cumplimiento cuyo
objetivo es el de la verificacion del cumplimiento de las disposiciones legales, reglamentarias
y administrativas vigentes, asi como de la normativa interna de la Mutualidad. Dicha politica
se ha desarrollado dentro del sistema de buen gobierno contenido en el articulo 46 de la
Directiva 2009/138/CE y las obligaciones descritas en el articulo 270 del Reglamento
Delegado 2015/35.

El alcance de esta politica comprende la definicion de los objetos, responsabilidades y
principales tareas de dicha funcidn, asi como su posicionamiento dentro de la estructura de
control. El altimo responsable serd el Consejo de Gobierno.

La estructura de control de la Mutualidad se articula mediante el modelo de las tres lineas de
defensa. La Funcion de Verificacion del Cumplimiento forma parte de la segunda linea de
defensa.

La Funcion de Verificacion del Cumplimiento se encarga de identificar y evaluar el riesgo de
incumplimiento, controlando el posible riesgo de incumplimiento de la normativa vigente y
las politicas y estandares internos de aplicacion a las distintas areas de la Mutualidad,
mediante el desarrollo del marco y entorno de cumplimiento normativo en la misma.

Adicionalmente, la Mutualidad cuenta con un Manual de la Funcion de Verificacion del
Cumplimiento, documento que dota de mayor contenido y sirve como desarrollo a las
principales directrices establecidas en la Politica de la Funcion de Verificacion del
Cumplimiento.
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La Mutualidad cuenta con una politica de Control Interno cuyo objetivo es asegurar, la
correcta gestion de los riesgos y la adecuada implementacion de los mecanismos de control,
para la consecucion de un sistema eficaz de Gobierno, que garantice el cumplimiento de
objetivos estratégicos de la Mutualidad.

Dicha politica se define bajo el actual marco legal de la actividad aseguradora, teniendo en
consideracion la normativa y las directrices que hacen referencia al Control Interno
siguientes:

- La Ley 20/2015, de 14 de julio, de Ordenacion, Supervision y Solvencia de las
Entidades Aseguradoras y Reaseguradoras (LOSSEAR) en sus articulos 13, 65 y 66.

- El Real Decreto 1060/2015, de 20 de noviembre, de ordenacion, supervision y solvencia
de las entidades aseguradoras y reaseguradoras, en su articulo: 11 d.

- El Reglamento Delegado 2015/35/CE, que desarrolla la Directiva 2009/138/CE,
concretamente en su articulo 266-Sistema de Control Interno y 267-Control Interno de
la valoracion de activos y pasivos.

- La Directiva 2009/138/CE, concretamente en su articulo 46-Control Interno.

- Las Directrices de EIOPA sobre el Sistema de Gobernanza EIOPA-BoS-14/253 ES, en
especial las Directrices:

e 38-Entorno de Control Interno vy,
¢ 39-Control y notificaciones.

- La Ley 7/2021, de 20 de mayo, de cambio climatico y transiciébn energética en su
articulo: 32.

- El Reglamento Delegado (UE) 2021/1256 de la Comision de 21 de abril de 2021 por el
que se modifica el Reglamento Delegado (UE) 2015/35 en lo que respecta a la
integracion de los riesgos de sostenibilidad en la gobernanza de las empresas de seguros
y reaseguros.

- La Directriz 4 de las Directrices sobre gobernanza y seguridad de las tecnologias de la
informacion y de las comunicaciones.

| B.5. FUNCION DE AUDITORIA INTERNA

La Mutualidad cuenta con una Politica de la Funcion de Auditoria Interna cuyo objetivo es el
establecimiento por parte del Consejo de Gobierno de las directrices y tareas generales para
dicha funcion, siendo principalmente, la revision de las actividades y procesos mas
significativos de la Mutualidad para garantizar el correcto funcionamiento del Sistema de
Gestion de Riesgos.

Dicha politica se ha desarrollado dando cumplimiento a las disposiciones existentes dentro del
sistema de buen gobierno contenido en el articulo 47 de la Directiva 2009/138/CE y las
obligaciones descritas en el articulo 271 del Reglamento Delegado 2015/35/CE.

El alcance de esta politica comprende la definicion de los objetivos, responsabilidad y

principales tareas de dicha funcidn, asi como su posicionamiento dentro de la estructura de
control de la Mutualidad. El ultimo responsable sera el Consejo de Gobierno.
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La estructura de control de la Mutualidad se articula mediante el modelo de las tres lineas de
defensa. La Funcion de Auditoria Interna forma parte de la tercera linea de defensa.

Adicionalmente, la Mutualidad cuenta con un Manual de la Funciéon de Auditoria Interna,
documento que dota de mayor contenido y sirve como desarrollo a las principales directrices
establecidas en la Politica de Auditoria Interna.

La Mutualidad cuenta con un Plan de Auditoria que recoge la planificacion de los trabajos que
seran llevados a cabo en los proximos tres afios por la Funcion de Auditoria Interna, y esta
basado en los riesgos mas significativos de la Entidad y los estandares de la profesion y la
normativa de Solvencia II.

Las conclusiones de los trabajos de auditoria llevados a cabo, se presentardn a los
responsables de las dreas implicadas con el objetivo de informar de los resultados obtenidos,
identificando las causas de las incidencias. Asimismo, se estableceran conjuntamente los
planes de accion para mitigar las deficiencias encontradas.

El auditor interno no se encuentra sujeto a supervision ni organizativamente depende o forma
parte de otro departamento o area en que pueda estructurarse la Mutualidad, sino que debe
tener libertad para expresar su opinion y publicar sus hallazgos y evaluaciones, reportando
funcionalmente al Consejo de Gobierno y operativamente al Comité de Auditoria, Gestion de
Riesgos y Cumplimiento Normativo quien sera el encargado de canalizar dichas
comunicaciones, asi como realizar un seguimiento de los trabajos de la citada funcion y
consensuar el contenido del Informe Anual de Auditoria Interna.

B.6. FUNCION ACTUARIAL

La Mutualidad cuenta con una Politica de la Funcion Actuarial cuyo objetivo es el
establecimiento por parte del Consejo de Gobierno de las directrices y tareas generales para
dicha funcion, siendo principalmente, la coordinacion del célculo de las provisiones técnicas y
la fiabilidad y adecuacion del calculo de los métodos e hipdtesis utilizados, asi como la
calidad de los datos. También se pronunciard acerca de la politica de suscripcion y reservas y
de la adecuacion del programa de reaseguro, en caso de existir.

Dicha politica se ha desarrollado dando cumplimiento a las disposiciones existentes dentro del
sistema de buen gobierno en el articulo 48 de la Directiva 2009/138/CE y las obligaciones
descritas en el articulo 272 del Reglamento Delegado 2015/35/CE.

El alcance de esta politica comprende la definicion de los objetivos, responsabilidad y
principales tareas de dicha funcion, asi como su posicionamiento dentro de la estructura de
control de la Mutualidad. El ultimo responsable sera el Consejo de Gobierno.

La estructura de control de la Mutualidad se articula mediante el modelo de las tres lineas de
defensa. La Funcioén Actuarial forma parte de la primera linea de defensa.

Las labores realizadas por la Funcién Actuarial, asi como los resultados de su actividad,

conclusiones y recomendaciones se hallan contenidas en el Informe Actuarial presentado por
el responsable de la Funcion Actuarial al Consejo de Gobierno y aprobado por éste.
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| B.7. EXTERNALIZACION

Por externalizacion se entiende cualquier tipo de acuerdo entre la Mutualidad y un proveedor
de servicios, ya sea o no una Mutualidad sujeta a supervision, en virtud del cual ese proveedor
de servicios realice un proceso, una prestacion de servicios o una actividad que, en otras
circunstancias, hubiese realizado la propia empresa de seguros o de reaseguros.

La Mutualidad cuenta con una Politica de Externalizacion de Funciones Criticas, revisada y
aprobada el 19 de noviembre de 2024, en la cual detalla que la Mutualidad podra externalizar
alguna de sus funciones clave en un proveedor de servicios externos con un nivel adecuado de
conocimientos sobre su funcion y del sector asegurador. En ese caso, la obligacion del
cumplimiento de la presente politica se traslada al proveedor de servicios contratado y al
responsable de la supervision asignado dentro de la Mutualidad encargado de su seguimiento.

Dicha politica se ha desarrollado dando cumplimiento a las disposiciones existentes dentro del
sistema de buen gobierno en el articulo 49 de la Directiva 2009/138/CE y las obligaciones
descritas en el articulo 274 del Reglamento Delegado 2015/35/CE.

El alcance de esta politica comprende la seleccion, comunicacion, seguimiento y evaluacion
de toda funcion o actividad de las consideradas como critica, esencial o importante, que sea
otorgada para la realizacion por un proveedor externo de servicios que colabore con la
Mutualidad. El responsable de la supervision sera designado por el Consejo, y en concreto lo
desempefian los supervisores de las cuatro funciones criticas.

Para la externalizaciéon de una funcion critica en la Mutualidad, se han tenido en cuenta los
siguientes principios:

- Complejidad y conocimientos que implica la funcion o actividad.

- Carga de trabajo que supone la funcién o actividad.

- Periodicidad del trabajo objeto de esa funcion o actividad.

- Dependencia de la funcion o actividad con el resto de areas operativas.
- Flexibilidad en la estructura de costes.

- Posibles conflictos de intereses por la funcion o actividad.

En general, se valorara que la decision de externalizar una determinada funcion o actividad
critica no suponga:

- Perjuicio de la calidad del sistema de gobierno de la Mutualidad.

- Aumento indebido del riesgo operacional.

- Dificultad a la autoridad de supervision para la comprobacion de que la Mutualidad
cumple con sus obligaciones.

- Impedimento a la prestacion de un servicio continuo y satisfactorio a los tomadores de
Seguros.

- La asuncion de riesgos de forma excesiva en los acuerdos sobre remuneracion con el
proveedor de servicios.

A cierre del periodo de referencia, la Mutualidad tiene externalizado las siguientes funciones:
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- Funcion de Cumplimiento Normativo, en MAZARS AUDITORES, S.L.P. con CIF:
B61622262, con domicilio social en Calle Diputacio, 260, Barcelona.
La Mutualidad nombra a Dona Maria Sara Carmen Arteaga Martinez (Vocal del
Consejo de Gobierno) como responsable de dicha supervision.

- Funcion Actuarial, en PREVIPLAN PI, SL con CIF: B80912694 con domicilio social
en Plaza San Antonio de los Alamillos, 4 — 28200 San Lorenzo del Escorial, Madrid.
La Mutualidad nombra a Don Héctor Sanchis Merino (Director Gerente) como
responsable de dicha supervision.

- Funcion de Auditoria Interna, en MAZARS AUDITORES, S.L.P. con CIF:
B61622262, con domicilio social en Calle Diputacio, 260, Barcelona.
La Mutualidad nombra a Don Gonzalo Esteban de Villa Sudrez (Presidente del
Consejo de Gobierno) como responsable de dicha supervision.

- Funcion de gestion de Riesgos, en PREVIPLAN PI, SL con CIF: B80912694 con
domicilio social en Plaza San Antonio de los Alamillos, 4 — 28200 San Lorenzo del
Escorial, Madrid.

La Mutualidad nombra a Don Héctor Sanchis Merino (Director Gerente) como
responsable de dicha supervision

La supervision de las funciones externalizadas ha sido aprobada por el Consejo de Gobierno y
comunicada a la Direccion General de Seguros y Fondos de Pensiones, a través de sus

nombramientos como supervisores de las funciones criticas.

‘ B.8. CUALQUIER OTRA INFORMACION SIGNIFICATIVA

No ya otra informacion significativa sobre el sistema de gobernanza no incluida en los
apartados anteriores.
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| C. PERFIL DE RIESGO

| C.1. RIESGO DE SUSCRIPCION

A. Medidas utilizadas para evaluar este riesgo

El riesgo de suscripcion es el relacionado con los riesgos derivados de los compromisos
asumidos por la Mutualidad con los asegurados.

Al tratarse de una compaiia de vida, los principales riesgos a los que se halla expuesta son, a
su vez, los contemplados en el modelo de Solvencia II en el apartado de suscripcion vida, vy,
por tanto, es la medida utilizada por la Mutualidad para evaluar el riesgo de suscripcion de las
obligaciones del seguro de vida.

El modulo de riesgo de suscripcion del seguro de vida reflejard el riesgo derivado de las
obligaciones de seguro de vida, atendiendo a los eventos cubiertos y a los procesos seguidos
en el ejercicio de la actividad.

La Mutualidad calcula su capital obligatorio conforme al Régimen General de Solvencia en
funcién de lo establecido en los articulos 136 a 143 del Reglamento Delegado (UE) 2015/35
de la Comision, de 10 de octubre de 2014. En el siguiente apartado B se describen los riesgos
mas significativos en Régimen General.

La Mutualidad evalta sus riesgos trimestralmente, coincidiendo con los periodos de reporting
trimestrales.

La Mutualidad cuenta con una Politica de Gestion de Riesgos donde se establecen los
principios para la identificacion, actuacion y reporte de los riesgos que pudieran afectar a la
consecucion de los principales objetivos y la estrategia de la Mutualidad de Prevision Social
de la Policia, dando asi cumplimiento sobre dicha materia a lo dispuesto en el Reglamento
Delegado (UE) 2015/35 de la Comisidn, de 10 de octubre de 2014, en la Ley 20/2015, de 14
de julio de ordenacidn, supervision y solvencia de las entidades aseguradoras y
reaseguradoras, en el RD 1060/2015, de 20 de noviembre, que desarrolla el Reglamento de la
citada Ley, en la Directiva 2009/138/CE Solvencia I, en las Directrices 7, 20, 21 y 26 de las
Directrices sobre el Sistema de Gobernanza (EIOPA-BoS-14/253), en el Reglamento
Delegado (UE) 2019/981 de la Comision de 8 de marzo de 2019, en la Directriz 4 de las
Directrices sobre gobernanza y seguridad de las tecnologias de la informacion y de las
comunicaciones y en el Reglamento Delegado (UE) 2021/1256 de la Comision de 21 de abril
de 2021 por el que se modifica el Reglamento Delegado (UE) 2015/35 en lo que respecta a la
integracion de los riesgos de sostenibilidad en la gobernanza de las empresas de seguros y
reaseguros.

B. Descripcion de los riesgos significativos en el Régimen General
Con respecto a las obligaciones del seguro de vida, los riesgos evaluados son los siguientes:

1. Elriesgo de mortalidad, es el riesgo de pérdida o de modificacion adversa del valor de
los compromisos contraidos en virtud de los seguros, debido a variaciones en el nivel,
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la tendencia o la volatilidad de las tasas de mortalidad. Este riesgo afecta
fundamentalmente a seguros de vida-riesgo.

2. Elriesgo de longevidad, es el riesgo de pérdida o de modificacion adversa del valor de
los compromisos contraidos en virtud de los seguros, debido a variaciones en el nivel,
la tendencia o la volatilidad de las tasas de mortalidad. Este riesgo afecta
fundamentalmente a seguros de rentas y/o ahorro.

3. El riesgo de incapacidad o morbilidad, es el riesgo de pérdida o de modificacion
adversa del valor de los compromisos contraidos en virtud de los seguros, debido a
variaciones en el nivel, la tendencia o la volatilidad de las tasas de incapacidad,
enfermedad y morbilidad. Este riesgo afecta fundamentalmente a seguros de vida-
riesgo.

4. Elriesgo de gastos, es el riesgo de pérdida o de modificacion adversa del valor de los
compromisos contraidos en virtud de los seguros, debido a variaciones en el nivel, la
tendencia o la volatilidad de los gastos de gestion. Este riesgo afecta a todos los
productos de la compaiiia, tanto los de riesgo como los de ahorro.

5. Elriesgo de caidas, es el riesgo de pérdida o de modificacion adversa del valor de los
compromisos contraidos en virtud de los seguros, debido a variaciones en el nivel, la
tendencia o la volatilidad de las tasas de discontinuidad, cancelacion, renovacion y
rescate de las polizas. Este riesgo afecta a todos los seguros donde existan dichas
opciones por parte de los tomadores o asegurados.

6. El riesgo de catastrofe, riesgo de pérdida o de modificacion adversa del valor de los
compromisos contraidos en virtud de los seguros, debido a una notable incertidumbre
en las hipotesis de tarificacién y constitucion de provisiones correspondientes a
sucesos extremos o extraordinarios. Este riesgo afecta fundamentalmente a las pdlizas
de riesgo.

A continuacion, se recogen las cuantias de los riesgos descritos:

Riesgo de suscripcion vida afio 2025 afio 2024 Variacion

[Riesgo de mortalidad 6 47 -87,23%
Riesgo de longevidad 211 335 -37,01%
Riesgo de invalidez/morbilidad 1] 129 -100,00%
Riesgo de gastos 460 556 -17,27%
Riesgo de Caida 1] 165 -100,00%
Riesgo de catastrofe 173 381 -54,59%
IDiversificacion 237 576 -58,85%
IRiesgo de suscripcion vida 613 1.038 -40,94%

(Importes en miles de euros)

C. Técnicas de reduccion del riesgo
Como primera medida para minimizar el riesgo de suscripcion, la Mutualidad carece

concentraciones significativas de riesgos. Ademas, en el ejercicio 2023 se habia empezado a
operar con un reaseguro de exceso de pérdidas sobre los siniestros de la cobertura de
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fallecimiento, tanto para el Plan de Prevision Mutual como para la mejora de la cobertura de
fallecimiento por cualquier causa. En el 2025 se continu6 con este reaseguro.

Las contingencias son:

- La prestacion por fallecimiento del mutualista consiste en la entrega los beneficiarios
de una prestacioén en forma de capital de pago tnico, excepto cuando el beneficiario
sea el conyuge superviviente del mutualista fallecido o el superviviente de su pareja de
hecho, quien podra percibir la prestacion en la forma en que ¢l mismo determine.

- La prestacion de invalidez permanente absoluta consiste en la entrega tras la
acreditacion del suceso al mutualista de una prestacion en forma de pago unico.

En ambos casos las prestaciones se financian con cargo a las aportaciones del afio realizadas
por los mutualistas, segun el articulo 22 del Reglamento del Plan de Prevision Mutual, por
este motivo no se encuentra necesario realizar cesion de los riesgos, salvo en aquellos
mutualistas que superen la prioridad recogida en el contrato de reaseguro.

D. Concentraciones de riesgo significativas

No existen concentraciones de riesgo significativas.

E. Sensibilidad al riesgo

Al no existir un riesgo significativo, la mutualidad no realiza un estudio de la sensibilidad al
riesgo.

‘ C.2. RIESGO DE MERCADO

A. Medidas utilizadas para evaluar este riesgo

El riesgo de mercado abarca todas aquellas actividades de caracter financiero donde la
Mutualidad asume riesgo patrimonial como consecuencia del cambio en los factores de
mercado. Entre ellos, podemos destacar, fluctuaciones en la curva de tipos de interés,
movimientos en los precios de la renta variable, movimientos en los spreads de crédito, tipos
de cambio y variaciones en los valores de los bienes inmuebles, siendo ésta ultima una partida
significativa dentro de la cartera de la Mutualidad.

La Mutualidad utiliza las medidas contempladas en la normativa vigente de Solvencia II para
el Calculo de Solvencia Obligatorio como método para evaluar todos estos riesgos.

La Mutualidad cuenta con una Politica de Gestion de Riesgos donde se establecen los
principios para la identificacion, actuacion y reporte de los riesgos que pudieran afectar a la
consecucion de los principales objetivos y la estrategia de la Mutualidad de Prevision Social
de la Policia, dando asi cumplimiento sobre dicha materia a lo dispuesto en el Reglamento
Delegado (UE) 2015/35 de la Comisién, de 10 de octubre de 2014, en la Ley 20/2015, de 14
de julio de ordenacion, supervision y solvencia de las entidades aseguradoras y
reaseguradoras, en el RD 1060/2015, de 20 de noviembre, que desarrolla el Reglamento de la
citada Ley, en la Directiva 2009/138/CE Solvencia II, en las Directrices 7, 20, 21 y 26 de las
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Directrices sobre el Sistema de Gobernanza (EIOPA-BoS-14/253), en el Reglamento
Delegado (UE) 2019/981 de la Comisién de 8 de marzo de 2019, en la Directriz 4 de las
Directrices sobre gobernanza y seguridad de las tecnologias de la informacion y de las
comunicaciones, en el Reglamento Delegado (UE) 2021/1256 de la Comision de 21 de abril
de 2021 por el que se modifica el Reglamento Delegado (UE) 2015/35 en lo que respecta a la
integracion de los riesgos de sostenibilidad en la gobernanza de las empresas de seguros y
reaseguros.

B. Descripcion de los riesgos significativos
Tal y como se detalla en el epigrafe anterior, los principales riesgos que componen el riesgo
de mercado y a los que se encuentra expuesta la cartera de inversiones de la Mutualidad de

manera significativa son los siguientes:

Tipo de interés

El riesgo de tipo de interés surge como resultado del aumento o disminucion de las curvas de
tipos de interés y su consecuente impacto sobre las inversiones y provisiones técnicas de la
compaiiia.

La Mutualidad utiliza la curva de tipos de interés libre de riesgo publicada por EIOPA
mensualmente.

El riesgo de tipo de interés es, por tanto, un riesgo de balance que afecta tanto al activo como
al pasivo de la Mutualidad.

Las inversiones sujetas a este riesgo son los instrumentos de renta fija que la Mutualidad tiene
en cartera, tales como bonos soberanos y corporativos (financieros y no financieros) cuya
valoracion se ve afectada por la variaciéon de los tipos de interés, durante los ultimos
trimestres este riesgo ha minorado cuantitativamente por cuestiones de evolucion de tipos.

Con respecto al riesgo de tipo de interés en lo relativo a las provisiones técnicas de
mutualistas activos, la Mutualidad aplica el articulo 33.1C del Real Decreto 2486/1998, de 20
de noviembre, por el que se aprueba el Reglamento de Ordenacion y Supervision de los
Seguros Privados, considerando los contratos con los mutualistas de duracion anual, al
modificar el tipo de interés garantizado en cada periodo. De esta manera, la diferencia entre
duraciones es mas reducida y, en consecuencia, disminuye la sensibilidad sobre el riesgo de
tipo de interés.

Renta Variable

Riesgo derivado de la incertidumbre en los movimientos de precios de renta variable como
acciones o Instituciones de Inversion Colectiva (en adelante, IIC).

Para mediar y monitorizar adecuadamente el riesgo de las IIC, se utiliza el enfoque de
transparencia, que consiste en analizar el riesgo de los componentes individuales de cada IIC.

La Mutualidad cuenta con inversion en acciones repartidas, principalmente, por el territorio
europeo y con fondos de inversion, que aportan diversificacion a la cartera al tratarse de

Pagina 39 de 85



Informe Situacion Financiera y Solvencia

exposiciones con politicas de inversion diversas. Tal y como se comenta en el apartado A.3 el
afio 2025 ha sido favorable para las bolsas, 16gicamente este hecho ha implicado un aumento
cuantitativo de este riesgo.

Diferencial de Crédito

Este tipo de riesgo consiste en la posible reducciéon del valor de las inversiones si el
diferencial de crédito de las Mutualidades aumenta, manteniendo otros factores constantes
(como la curva de tipos de interés sin riesgo). De igual modo, el valor de mercado de las
inversiones aumentaria, de producirse una reduccion del diferencial de riesgo de crédito de los
distintos emisores. También se conoce como riesgo de “spread”.

A cierre del ejercicio, la Mutualidad cuenta en su cartera de inversiones financieras con
instrumentos de renta fija con cupon fijo y cupdn variable: bonos soberanos y corporativos
(financieros y no financieros), alguna titulizacién hipotecaria, con distintas calificaciones
crediticias, siendo en su mayoria del tipo investment grade (superior a BBB-) segun indica la
Politica de inversiones estratégicas aprobada por la mutualidad.

Concentracion

El riesgo de concentracion surge como consecuencia bien de una falta de diversificacion de la
cartera de activos o bien de una importante exposicion al riesgo de incumplimiento de un
mismo emisor de valores o de grupo de emisores vinculados. El riesgo de concentracion
viene determinado por la exposiciéon en un solo pais, grupo emisor o tipo de activo y se
calcula con respecto a toda la cartera de inversiones.

Para la Mutualidad el control del riesgo de concentracion por grupo emisor constituye un
elemento esencial en la gestion y es por ello que cuenta con una cartera bien diversificada.

No obstante, en lo relativo a concentracion geografica, la mayor parte de los activos que
conforman la cartera de inversiones se encuentran invertidos en Espafia.

Bienes Inmuebles

Sensibilidad en el valor de los activos frente a las variaciones en el nivel o la volatilidad de
los precios de mercado (valor de tasacion) de la propiedad inmobiliaria.

La Mutualidad cuenta con una exposicion importante en bienes inmuebles, siendo uno de uso
propio (oficinas) y el resto destinados a inversion, de modo que proporcionen rentabilidad a la
compaiiia.

La Mutualidad considera que la inversidbn en bienes inmuebles es apropiada para las
caracteristicas de la compaiiia debido a los beneficios en concepto de diversificacion y en
relacion a los flujos de caja generados en el futuro por medio de alquileres u otras vias de
explotacion.

La evolucion del mercado inmobiliario en Espafia al alza ha implicado cierto aumento de la
cuantia de este riesgo.
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Divisa

Este riesgo se origina como consecuencia de variaciones en los tipos de cambio. La
exposicion a divisa viene determinada por activos denominados en moneda distinta del euro o
que son sensibles a tipos de cambio.

La Mutualidad tiene casi la totalidad de sus activos invertidos en euros. No obstante, tiene
algunas exposiciones marginales en dolares americanos y en coronas suecas.

Por otro lado, hay una parte sensible a este tipo de riesgo originado a través del enfoque de
transparencia de las IIC.

A continuacion, se muestran los riesgos de mercado cuantificados segun la metodologia de
solvencia II:

Tipo de Interés 614
Renta Variable 10.966
Inmuebles 15.393
Spread 5.021
Concentracion 340
Divisa 1.251
Correlaciones -4.657

(Importes en miles de euros)

C. Politica de Inversion

La Mutualidad invierte sus activos siguiendo el principio de prudencia establecido en el
articulo 132 de la Directiva 2009/138/CE y en el articulo 79 de la LOSSEAR, de acuerdo con
su Politica de Inversiones Estratégicas.

Dicha politica establece procedimientos y limites especificos por categoria de activo,
orientados a asegurar la adecuada medicion y evaluaciéon de los riesgos de mercado,
incluyendo limites de duracion para el riesgo de tipos de interés y limites de concentracion
por emisor y sector. La gestion de las inversiones debe mantenerse alineada con los requisitos
de solvencia, especialmente con el seguimiento del Capital de Solvencia Obligatorio (CSO), y
tener en cuenta los criterios recogidos en la evaluacion interna de riesgos y solvencia (ORSA).
Asimismo, las inversiones deben ajustarse a los objetivos definidos en el plan de negocio
aprobado por el Consejo de Gobierno.

D. Técnicas de reduccion del riesgo
La Mutualidad aplica el ajuste por volatilidad sobre la curva bésica de tipos de interés sin
riesgo, con actualizacidon trimestral, que consigue un mejor casamiento en la estructura

temporal entre activo y pasivo, minorando el descalce entre ambas carteras y contribuye a una
menor sensibilidad frente al riesgo de tipos de interés.
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E. Concentraciones de riesgo significativas

Por tipologia de activo, son los activos de renta fija los que conforman el mayor peso dentro
de la cartera de inversiones de la Mutualidad y esta tipologia es especialmente sensible a los
riesgos de tipos de interés y de diferencial de crédito. La siguiente concentracion por
importancia son los bienes inmuebles, seguido de efectivo en bancos (tras la venta de dos
terrenos improductivos). El resto no suponen un peso significativo dentro de la cartera de
inversiones.

Activo Valoracion SII %

Activos Renta Fija 78.371 41,02
Bienes Inmuebles 60.452 31,64
Activos Renta Variable + IIC 34.677 18,15
Efectivo 17.544 9,18

191.044 100

(Importes en miles de euros)

Mas del 99% de las inversiones financieras estdn denominadas en euros, por lo que no existen
concentraciones en divisas distintas del euro.

Por otro lado, en cuanto a la concentracion por grupo emisor (sin tener en cuenta las
inversiones en bienes inmuebles), la cartera de la Mutualidad estd bien diversificada. En lo
que respecta al peso de las inversiones en funcion de su pais de riesgo, se observa que buena
parte de las inversiones son de emisores establecidos en territorio espafiol. De hecho, si
incluyéramos los bienes inmuebles, el porcentaje correspondiente a pais Espafa se veria
incrementado hasta un 90,42%.

CREDIT AGRICOLE 9.424 7,22 45,40
BANCO SANTANDER SA 7.490 574 10,62
GOBIERNO DE ITALIA 5.917 4,53 7,06
IAYT CEDULAS CAJAS GLOBAL 4.342 3,32 6,30
BANCA MARCH SA 3.007 2,30 5,56
GOBIERNO DE FRANCIA 2.985 2,29 4,47
GOBIERNO DE RUMANIA 2.868 2,20 2,20
BANKINTER SA 2.840 2,18 2,14
EUROPEAN INVESTMENT BANK 2.700 2,07 2,12
RENTA 4 BANCO SA 2.651 2,03 2,10
BANCO BILBAO VIZCAYA ARGENTARIA SA 2.631 2,01 2,07

(Importes en miles de euros)

F. Sensibilidad al riesgo

Con relacion a las concentraciones significativas que presenta la cartera de inversiones de la
Mutualidad analizadas en el epigrafe anterior, se realizan pruebas de tension sobre dichas
concentraciones para determinar el impacto sobre la valoracion de dichos activos y su
sensibilidad frente a las mismas.
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En primer lugar, con el objetivo de analizar el comportamiento de la cartera de la Mutualidad,
vamos a enfocarnos en los riesgos de tipo de interés y de diferencial de crédito.

Para el primer caso, se muestra el impacto de un aumento de 200 puntos basicos sobre la
estructura temporal de la curva de tipos de interés.

‘ Valor Inicial ‘ Impacto ‘ Valor Final | % ‘
191.043 -3.899 187.144 -2,04

(Importes en miles de euros)

Con respecto al riesgo de diferencial de crédito, sensible a movimientos en el spread,
realizamos el impacto de un incremento del spread de cada activo por un factor igual a 1,5
Recordemos que un incremento del diferencial de crédito conlleva una reduccion de la
valoracion del activo.

‘ Valor Inicial Impacto ‘ Valor Final | % ‘
191.043 -1.702 189.341 -0,89

(Importes en miles de euros)

Como cabria esperar, un incremento en la curva de tipos de interés o de los diferenciales de
crédito se traducen en menor valoracion de las inversiones en cartera de la Mutualidad.

Por ultimo, con respecto a la exposicion frente a bienes inmuebles, suponemos un impacto de
una caida del 10% sobre el valor de tasacion de los mismos.

‘ Valor Inicial ‘ Impacto ‘ Valor Final | %
191.043 -6.045 184.998 -3,16

(Importes en miles de euros)

C.3. RIESGO CREDITICIO

A. Medidas utilizadas para evaluar este riesgo

De acuerdo con la Directiva Solvencia II, el concepto de riesgo de crédito o contraparte se
define como “la modificacion adversa de la situacion financiera resultante de fluctuaciones
en la solvencia de los emisores de valores, las contrapartes y cualesquiera deudores al que
estan expuestas las empresas de seguros y de reaseguros, en forma de riesgo de
incumplimiento de la contraparte, riesgo de diferencial o concentracion de riesgo de
mercado’.

El riesgo de crédito tiene su origen en:

1. Emision de valores o contraparte
2. Deudores
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La Mutualidad supervisa y gestiona las exposiciones a riesgo de crédito con el objetivo de
cumplir con las obligaciones con sus asegurados, asi como de limitar el riesgo asumido ante
un deterioro significativo de la calidad crediticia de las contrapartes.

Cabe destacar que es fundamental la monitorizacion de riesgo de crédito o contraparte debido
a la naturaleza de su negocio, por ello, la Mutualidad, mediante su politica de inversion
establece una serie de criterios en cuanto a limites sobre niveles de rating a partir de los cuales
crear una serie de alarmas de seguimiento con respecto a dichos instrumentos financieros.

Por otro lado, la Mutualidad, en su Politica de Gestion de Riesgos contempla este tipo de
riesgo evaludndolo bajo un segundo nivel que queda segmentado de la siguiente manera:

Riesgo de Contraparte

Riesgo de Crédito de las Inversiones
Riesgo Politico

Riesgo Soberano

No obstante, la Mutualidad también utiliza las medidas contempladas en la normativa vigente
de Solvencia II para el Célculo de Solvencia Obligatorio como método para evaluar todos
estos riesgos.

B. Descripcion de los riesgos significativos

La Mutualidad caracteriza el riesgo crediticio de dos formas excluyentes: el riesgo de
variacion del diferencial de crédito (o calificacion crediticia) de los bonos y el riesgo de
incumplimiento de la contraparte. Este ultimo hace referencia a las posibles pérdidas
derivadas del incumplimiento inesperado, o deterioro de la calidad crediticia, de las
contrapartes y los deudores de la Mutualidad en los siguientes doce meses.

A continuacion, se presenta un desglose de como esta estructurada, a nivel calidad crediticia,
la cartera de inversiones de la Mutualidad. Para este analisis, s6lo se ha tenido en cuenta las
inversiones de renta fija y los saldos de efectivo, es decir, las inversiones bajo las categorias
CIC1,2,5,6y7.

Categoria / Rating ‘ AAA AA A BBB BB NR

Bonos empresa + estructurados 0 5.264 11.326 23.133 2.476 14.637 56.836
Bonos Soberanos 2.700 3.007 9.468 5.896 0 0 21.071
Titulizaciones Tipo 1 464 0 0 0 0 0 464
Titulizaciones Tipo 2 0 0 0 0 0 0 0
Efectivo 0 0 14.511 0 0 3.032 17.543
3.164 8.271 35.305 29.029 2.476 17.669 95.914

(Importes en miles de euros).

Categoria / Rating ‘ AAA | AA | A | BBB | BB | NR
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Bonos empresa + estructurados 0% 5% 12% 24% 3% 15% 59%
Bonos Soberanos 3% 3% 10% 6% 0% 0% 22%
Titulizaciones Tipo 1 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0%
Titulizaciones Tipo 2 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0%
Efectivo 0% 0% 15% 0% 0% 3% 18%
3% 9% 37% 30% 3% 18% 100%

(Importes en porcentaje).

En 2025, se ha reducido el riesgo de titulizaciones y aumentado la posicion de liquidez o
efectivo.

C. Politica de Inversion

La Mutualidad, en su Politica de Inversiones Estratégicas, establece limites especificos
respecto a la calidad crediticia de las inversiones financieras. En Renta Fija, todos los titulos
deben contar con una calificacion minima de BBB-, permitiéndose inversion en titulos con
calificacion inferior siempre que el conjunto de estos activos no supere el 10% del valor de
mercado de la cartera de renta fija.

Asimismo, la politica fija limites de concentracion por emisor, estableciendo un maximo del
5% del valor de la cartera de renta fija, ampliable al 10% siempre que los emisores por
encima del 5% no representen mas del 40% del total.

La politica también requiere que la duracion de la cartera de renta fija se mantenga, en la
medida de lo posible, alineada con la duracion de los pasivos asociados, cumpliendo con los
criterios establecidos por Solvencia II para el control del riesgo de tipos de interés.

D. Técnicas de reduccion del riesgo

La Mutualidad no aplica técnicas de reduccion del riesgo de crédito o contraparte.

E. Concentraciones de riesgo significativas

Como podemos observar en el epigrafe B, la Mutualidad tiene invertido a cierre del ejercicio
un 79% de sus activos de renta fija con calificacion crediticia mayor o igual a BBB.

No existen partidas significativas de renta fija sin calificacion crediticia.

F. Sensibilidad al riesgo

La Mutualidad ha realizado una prueba de estrés sobre la calificacion crediticia de sus activos.
Un impacto negativo sobre esta variable, deberia ofrecer resultados similares a los observados
en las pruebas de resistencia sobre los diferenciales de crédito.

Para esta prueba se ha supuesto el descenso de un escalon en el rating de cada uno de los

activos sujetos a este riesgo.
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‘ Valor Inicial ‘ Impacto Valor Final %
191.043 -567 190.476 -0,30

(Importes en miles de euros)

C.4. RIESGO DE LIQUIDEZ

A. Medidas utilizadas para evaluar este riesgo

La Mutualidad examinara las necesidades de liquidez en funcidén del vencimiento de sus
obligaciones de seguros, es decir, deberd identificar si las necesidades de liquidez son a corto
o largo plazo y en funcién de ello, determinara la idoneidad de la composicion de los activos
en términos de duracion y liquidez para que éstas cubran los gaps de liquidez y que, de esta
manera, las carteras de activo y pasivo estén, en la medida de lo posible, casadas en lo que a
su estructura temporal se refiere.

B. Descripcion de los riesgos significativos

De acuerdo con la Directiva Solvencia II, el concepto de riesgo de liquidez se define “como el
riesgo de que las empresas de seguros y de reaseguros no puedan realizar las inversiones y
demas activos a fin de hacer frente a sus obligaciones financieras al vencimiento”.

Los dos principales riesgos a los que se enfrenta la Mutualidad son:

a) Riesgo de Financiacion: posibilidad de sufrir pérdidas por no disponer de efectivo o
activos liquidos (imposiciones a plazo fijo o repos) para hacer frente a las obligaciones
de pago, en tiempo y forma, a coste razonable y sin afectar a la operativa diaria o a la
situacion financiera de la Mutualidad.

b) Riesgo de Liquidez de Mercado: posibilidad de sufrir pérdidas ocasionadas por la
reduccion de precio de un activo financiero cuando se pone a la venta, debido al
desajuste entre oferta y demanda o por la falta de un mercado activo con suficiente
volumen de negociacidn para ese activo financiero en concreto.

C. Politica de Inversion

La Politica de Inversiones de la Mutualidad establece que la entidad debe mantener un
margen suficiente de liquidez para hacer frente a sus necesidades operativas de cobros y
pagos, de acuerdo con lo dispuesto en sus principios generales y en el apartado especifico
sobre liquidez. Asimismo, la politica fija que el nivel de liquidez se ajustara en todo momento
a dichas necesidades, sin exceder el limite maximo del 15% del valor de mercado de la cartera
de activos financieros. El seguimiento de la situacion de las inversiones, incluida la liquidez
mantenida, se realiza mediante informes mensuales elaborados por el Area de Inversiones y
revisados por el Comité de Inversiones.

D. Técnicas de reduccion del riesgo

La Mutualidad no utiliza técnica de reduccion del riesgo de liquidez.
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E. Concentraciones de riesgo significativas

La Mutualidad no cuenta con concentraciones significativas en activos financieros,
unicamente con la excepcion de activos inmobiliarios, suponiendo un 31,34% y se concentran
en cuatro inmuebles; uno que son las propias instalaciones de la mutualidad y tres edificios
que albergan tres residencias para mayores, uno situado en Madrid y dos en Alcala de
Henares.

F. Beneficio Esperado en las Primas Futuras

La Mutualidad no considera que le sea de aplicacion este calculo por las siguientes razones:

Prima de Ahorro:

e En los productos de ahorro las primas (aportaciones) no incluyen recargos de prima
para cubrir gastos, sino Unicamente el ahorro que constituye el fondo del mutualista.

e Las aportaciones de los mutualistas se integran en la provision matematica y se
destinan integramente a generar el derecho consolidado.

e Los flujos de entrada por primas salen tras la prestacion transcurridos 12 meses,
e En consecuencia, el efecto financiero atribuible a las primas futuras es minimo, esto
implica que las primas futuras no constituyen una fuente relevante de beneficios

esperados, ni aportan liquidez neta futura para la entidad.

Prima de riesgo: La prima esté ajustada estrictamente a la siniestralidad, sin recargos de
beneficio. En consecuencia, la prima de riesgo tampoco genera beneficio esperado futuro

G. Sensibilidad al riesgo

La Mutualidad realiza un andlisis de estrés sobre el riesgo de liquidez de mercado dado que es
un factor observable. Entre otros, considera la capitalizacion y volumen de negociacion para
los activos de renta variable y el volumen de emision y diferencial bid-ask para los
instrumentos de renta fija.

A continuacion, se muestra el impacto que supondria que, debido a una situacion forzosa, la
Mutualidad tuviera que deshacerse de determinados porcentajes de su cartera de inversiones
en diversos horizontes temporales.

% de pérdida cartera

, 1 dia 20 dias
/ dias
5 0,09% 0,09% 0,09%
10 0,22% 0,18% 0,17%
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15 0,38% 0,29% 0,26%
20 0,58% 0,42% 0,35%

Para este analisis se han tenido en cuenta los activos bajo la categoria CIC: 1, 2, 3,4, 5y 6.
Los datos obtenidos determinan el porcentaje de pérdida sobre la valoracion de la cartera en
cada uno de los escenarios contemplados.

En lineas generales la liquidez de las inversiones de la Mutualidad es bastante buena, la
valoracion del efectivo a 31 de diciembre de 2025 asciende a 17.544 miles de euros.

| C.5. RIESGO OPERACIONAL

El Riesgo Operacional es el riesgo de pérdida derivado de la inadecuacion o de la disfuncion
de procesos internos, del personal o de los sistemas, o de sucesos externos.

Para el célculo del Riesgo Operacional se tienen en cuenta las siguientes caracteristicas:

e Primas devengadas durante los ultimos doce meses y durante los doce meses
anteriores a los ultimos doce meses, tanto en seguros y reaseguros de vida, no vida y
en seguros de vida donde el asegurador asume riesgo de la inversion, sin deducir
primas de reaseguro.

e Provisiones técnicas por seguro y reaseguro de vida (limite 0.45% sobre vida)

e El importe del CSO bésico

‘ C.6. OTROS RIESGOS SIGNIFICATIVOS

La Mutualidad tendra en cuenta los riesgos de sostenibilidad en la evaluacion y gestion de los
riesgos derivados de las inversiones, dando cumplimiento de esta forma al Reglamento
Delegado (UE) 2021/1256 de la Comision de 21 de abril de 2021, por el que se modifica el
Reglamento Delegado (UE) 2015/35 en lo que respecta a la integracion de los riesgos de
sostenibilidad en la gobernanza de las empresas de seguros y reaseguros.

Por riesgo de sostenibilidad se entiende todo acontecimiento o estado medioambiental, social
o de gobernanza que, de producirse, pudiera surtir un efecto negativo real o posible sobre el
valor de la inversion o sobre el valor del pasivo. Tanto el sistema de gobernanza como la
evaluacion de las necesidades globales de solvencia deberd reflejar los riesgos de
sostenibilidad. Es decir, resumidamente es un riesgo no financiero que incluye los aspectos
ambientales, sociales y de gobernanza de las inversiones (aspectos ASG, por las iniciales en
espanol, o ESG, por las mismas iniciales en inglés).

En concreto, se definen de la siguiente forma:
-Factores ambientales: objetivos que conciernen cualquier aspecto de la actividad de la

empresa que afecte de forma positiva o negativa al medioambiente.
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-Factores Sociales: incluyen desde aspecto relacionados con la comunidad, tales como la
mejora de la salud y la educacion, hasta las cuestiones relacionadas con el lugar de trabajo,
incluyendo la adhesion a los derechos humanos, la no discriminacién y la implicacion de los
stakeholders.

-Factores de Buen Gobierno: se refieren a la calidad de la gestion, la cultura, el perfil de
riesgo de la empresa, entre otras caracteristicas. Incluyendo rendicion de cuentas del consejo
de gobierno, dedicacion y gestion estratégica del desempefio social y ambiental, los principios
de informacion transparente y la realizacion de tareas de gestion libre de abusos y corrupcion.

Cartera de inversion:

Durante el ejercicio 2025 la entidad ha llevado a cabo un analisis de sostenibilidad ASG de su
cartera de inversiones, en linea con lo previsto en la Politica de Inversiones Estratégicas. Esta
politica establece que los criterios ambientales, sociales y de gobernanza constituyen una
herramienta complementaria al analisis financiero tradicional y que la entidad realizara un
analisis periodico del rating ASG de las inversiones en cartera, con el fin de verificar que la
exposicion a estos riesgos no sea significativa.

Este trabajo se enmarca en el sistema de gestion de riesgos y en las obligaciones establecidas
en dicha politica, que exige integrar los riesgos de sostenibilidad dentro del anélisis global de
inversiones y mantener un control adecuado sobre ellos.

Asimismo, la Politica de Inversiones contempla que la evaluacion y el seguimiento de estos
riesgos se integren en los procesos habituales de analisis y reporte, incluidos los informes
periddicos elaborados por el Area de Inversiones y revisados por el Comité de Inversiones

Esta labor es coherente con lo recogido en la Politica de Inversiones Estratégicas, y la Politica
de la Funcion Actuarial, incluidas dentro de nuestro sistema de Gobernanza.

Por otra parte, respecto al proceso ORSA, EIOPA en la guia de aplicacion BoS-22/239
propone el enfoque de mapear los diferentes instrumentos financieros para evaluar, a través de
su codigo NACE, si sus emisores son intensivos en sectores que tienen un mayor impacto
sobre el riesgo de cambio climatico.

Proceso de suscripcion de la Mutualidad:

En consideracion con el Reglamento Delegado (UE) 2021/1256 de la Comision de 21 de abril
de 2021 por el que se modifica el Reglamento Delegado (UE) 2015/35 en lo que respecta a la
integracion de los riesgos de sostenibilidad en la gobernanza de las empresas de seguros y
reaseguros, se ha incluido un apartado relativo al impacto y gestion relativa al riesgo de
sostenibilidad dentro del proceso de suscripcion de la Mutualidad.

La Mutualidad de la Policia es una entidad de Prevision Social Complementaria, sin animo de
lucro, y que actuia como instrumento de prevision social empresarial dentro del ambito
especifico de la Direccion General de la Policia. Entre las prestaciones que ofrece, destaca su
Plan de Prevision Mutual de jubilacion con rentabilidad minima anual asegurada, invalidez o
fallecimiento.
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Por lo tanto, los riesgos a los esta expuesta la Mutualidad, en base a su actividad aseguradora,
seria los relativos a los riesgos financieros de su cartera de inversion y riesgos biométricos de
un colectivo especifico asegurado.

En lo relativo a las medidas llevadas a cabo por la Mutualidad en la cuantificacion y
monitorizacion de sus riesgos respecto a la suscripcion y constitucion de provisiones
matematicas, indicamos a continuacion las mas relevantes:

Desde el ano 2022 para proceder a la tarificacién de la prima de riesgo y garantias
complementarias (Mupol +), las cuales cubren su riesgo de fallecimiento e invalidez,
se utiliza las ultimas tablas sectoriales publicadas por la DGSFP en su resolucion del
17 de diciembre de 2020 que permite obtener una tarifa actualizada biométricamente
al colectivo asegurador de la Mutualidad.

Anualmente, se procede a verificar la suficiencia de la prima de riesgo en base a la
siniestralidad acaecida durante el afo, lo que permite llevar a cabo una monitorizacion
de las posibles desviaciones del riesgo biométrico e implementar medidas correctoras
sin fueran necesarias.

Respecto a la constitucion y suficiencia de las provisiones técnicas, la Mutualidad
utiliza las tablas sectoriales PERMF 2020 publicadas por la DGS las cuales incluyen
un factor de mejora de la longevidad implicito en sus valores, y en el caso de las
utilizadas en contabilidad, un recargo de seguridad por posibles desviaciones.

Al igual que con la suficiencia de prima, anualmente se lleva cabo un andlisis de
verificacion y monitorizacion de que las tablas utilizadas en el célculo de las
provisiones matematicas son suficientes con la realidad ocurrida.

Adicionalmente, bajo el marco de Solvencia II se procede a realizar una estimacion de
impactos respecto al riesgo de longevidad, invalidez y mortalidad que permite testear
que los fondos propios de la Mutualidad son suficientes para cubrir las posibles
desviaciones reflejadas en los shocks.

Finalmente, después de las medidas descritas con anterioridad, se puede concluir que la
Mutualidad tiene herramientas suficientes para poder identificar, medir y mitigar las
desviaciones negativas que presenten el riesgo de sostenibilidad en lo relativo a la suscripcion
y constitucion de provisiones matematicas de su actividad aseguradora.

C.7. CUALQUIER OTRA INFORMACION SIGNIFICATIVA

No aplica.
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| D. VALORACION A EFECTOS DE SOLVENCIA

| D.1. VALORACION DE ACTIVOS

A. Valoracion por Clase de Activo

A continuacion, se presenta la valoracion de los activos de la Mutualidad segmentados por
clase de activo siguiendo la clasificaciéon que marca la normativa de Solvencia II que es la
asignada por categoria CIC.

La Mutualidad no tiene inversion directa en derivados al cierre del ejercicio 2025.

Valoracion

Activo ‘ CIC ‘ SII %

Deuda Publica 1 20.441 10,60
Deuda Empresas 2 55.459 28,75
Acciones + Participaciones 3 6.988 3,62
Fondos Inversion 4 27.689 14,36
Activos Financieros Estructurados 5 2.006 1,04
Titulizaciones de activos 6 464 0,24
Efectivo 7 17.544 9,10
Hipotecas y Otros Créditos 8 1.828 0,95
Inmuebles 9 60.452 31,34
Total 192.871 100

(Importes en miles de euros)

La Mutualidad valora sus activos con arreglo al Capitulo VI (articulo 75) de la Directiva
2009/138/CE, es decir, que la Mutualidad valora sus inversiones a precios de mercado.

El “precio de mercado” o precio “mark-to-market” estd relacionado con un mercado
organizado, liquido y profundo (“mercado activo™), en el que las transacciones corrientes de
volimenes razonables no estan expuestas a riesgo de liquidez debido a la existencia de oferta
y demanda sobre el valor en cuestion. Se entiende a estos efectos como riesgo de liquidez la
posible pérdida o reduccidn de precio que se puede producir en la compra o en la venta de un
activo financiero debido a la existencia limitada de vendedores o compradores (ausencia de
oferta y demanda).

En cuanto a los activos por impuesto diferido, se deberan valorar todos los impuestos
diferidos relacionados con los activos que se reconozcan a efectos de Solvencia II, o a efectos
fiscales, siguiendo las normas internacionales de contabilidad. En cualquier caso,
independientemente de los activos o pasivos por impuesto diferido que existan a nivel
contable, se debera reconocer la pérdida o ganancia a nivel de activo generada por valorar
empleando los criterios de Solvencia II en lugar de los contables. Sobre esa diferencia, se
aplicara el tipo impositivo correspondiente.
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La Mutualidad aplica la jerarquia de valoracion sobre sus activos que establece el Reglamento
Delegado 2015/35/CE en su articulo 10, en resumen:

1)
2)
3)

Precios cotizados en mercados financieros.

De no existir los primeros, emplear precios para activos similares.

Como ultimo recurso podemos calcular el valor razonable utilizando métodos de
valoracion alternativos, mediante técnicas de valoracion coherentes basadas en
parametros de mercado y parametros especificos de la compania.

El valor economico (valor Solvencia II) de los activos no coincidird con el valor contable
salvo que éstos estén registrados contablemente a precios de mercado.

B. Diferencias Valoracion Solvencia Il y Valoracion Contable

No obstante, a pesar de lo antedicho, existen casos concretos en que la valoracion de
Solvencia Il y contable presentara diferencias:

1)

Activo

Los activos intangibles: tendran valor cero a no ser que puedan ser vendidos por
separado o de que se pueda demostrar que hay un precio de cotizacién en algun
mercado para ese activo o uno similar (Art. 12 Reglamento Delegado 2015/35/CE). A
cierre de 2025, la Mutualidad presenta el siguiente desglose:

Valor Contable

Valor SII Diferencia

EX

Inmovilizado Inmaterial

486,68 0,00 -486,68

(Importes en miles de euros)

2) El valor econdémico de la renta fija incluird los intereses devengados, que
contablemente se incluyen en la partida de Balance ‘“Periodificaciones”. La
Mutualidad presentaba la siguiente valoracion:

Activo ‘ Valor Contable Valor SII ‘ Diferencia

Deuda Piblica 20.211 20.441 230

Deuda de Empresas 54.577 55.459 882

Activos Financieros Estructurados 2.006 2.006 0

Titulizacién de Activos 462 464 2

Total 77.256 78.370 1.114

(Importes en miles de euros)

3)

Activo

Los inmuebles se valoran conforme a lo establecido en la ultima tasacién conocida.
Contablemente, en cambio, serd equivalente al valor del terreno mas el de la
construccion menos las amortizaciones y el deterioro de valor. Los bienes inmuebles
de la Mutualidad a diciembre de 2025 son:

Valor Contable Valor SII Diferencia

Bienes Inmuebles

40.103 60.452 20.349

(Importes en miles de euros)
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4) Los activos y pasivos por impuesto diferido se valoraran segun lo comentado en el
epigrafe anterior.

Valor Contable Diferencia Valor SII
Activo por Impuesto Diferido 841 1.011 1.852
Pasivo por Impuesto Diferido 5.604 5.214 10.818

(Importes en miles de euros)

El origen del impuesto diferido contable surge para recoger el posible efecto impositivo de
partidas imputadas directamente al patrimonio neto, sin pasar todavia por la cuenta de pérdidas y
ganancias, como son la reserva de revalorizacion de inmuebles y los ajustes por cambio de valor
de las inversiones financieras. El importe ha sido calculado aplicando el tipo del 25% sobre el
importe bruto de dichos elementos.

El reconocimiento de activos y pasivos por impuestos diferidos se deriva de la diferente
valoracion a efectos fiscales y a efectos de solvencia, de forma que el impacto de las
plusvalias y minusvalias sobre fondos propios de la Mutualidad es neto de efecto fiscal.

D.2. VALORACION DE PROVISIONES TECNICAS

A. Valoracion por Linea de Negocio

Respecto a la cuantificacion de las provisiones a los efectos de Solvencia, hay que indicar que
la valoracion actual se realiza con la aplicacion de la normativa general desarrollada en el
articulo 69 de la Ley 20/2015 y el Capitulo II del Titulo IIT del Real Decreto 1060/2015. El
valor de las provisiones técnicas a efectos de Solvencia es igual a la suma de la mejor
estimacién y de un margen de riesgo.

Mejor Estimacion

La mejor estimacion se corresponde con la media de los flujos de caja futuros ponderada por
su probabilidad, teniendo en cuenta el valor temporal del dinero mediante la aplicacion de la
pertinente estructura temporal de tipos de interés sin riesgo, es decir, el valor actual esperado
de los flujos de caja futuros. Por tanto, el calculo de la mejor estimacion se realiza poéliza a
poliza con un método prospectivo, como diferencia entre el valor actuarial de las obligaciones
futuras del asegurador y del tomador. La proyeccion de flujos de caja utilizada en el calculo
de la mejor estimacidon tendra en cuenta la totalidad de las entradas y salidas de caja
necesarias para liquidar las obligaciones de seguro y reaseguro durante todo su periodo de
vigencia. En estas proyecciones se tienen en consideracion la acreditacion de la participacion
en beneficios futura y la proyeccion de gastos de funcionamiento de la entidad a futuro.

Para esto ultimo se ha proyectado a futuro los gastos por poliza imputados en el afio 2025 en
funcion del tipo de producto y se ha considerado esta proyeccion como estimacion de gastos
de funcionamiento de la entidad a futuro. La mejor estimacion se calcula en términos brutos,
sin deducir los importes recuperables procedentes de los contratos de reaseguro.

Pagina 53 de 85



Informe Situacion Financiera y Solvencia

Respecto a la proyeccion de la participacion en beneficios, aunque se han realizado diferentes
estimaciones finalmente se ha optado por considerar la proyeccion de rentabilidad esperada
para el ano 2026 neta de gastos financieros, como proyeccion de rentabilidad futura a
considerar en la férmula de participacion en beneficios.

El célculo se realiza pdliza a poliza mediante un método prospectivo, teniendo en cuenta
todos los flujos futuros de caja necesarios para liquidar las obligaciones durante toda su
vigencia, aplicando la estructura temporal de tipos de interés sin riesgo, incluyendo el ajuste
por volatilidad.

Respecto al tipo de interés, se utiliza la estructura temporal pertinente de tipo de interés sin
riesgo incluyendo el ajuste por volatilidad, publicada periddicamente para cada divisa por la
Autoridad Europea de Seguros y Pensiones de Jubilacion.

En cuanto a las tablas de mortalidad, se aplican las tablas admitidas en la Resolucion emitida
el 17 de diciembre de 2020 relativa a las tablas de mortalidad y supervivencia para la
valoracion de las provisiones a efectos de Solvencia, es decir, las tablas PER2020 P_Ind 2°
Orden y PASEM2020 NoRel 2er.orden

La cuantia de la mejor estimacion por linea de negocio para 31/12/2025:

e Mutualistas activos: 116.129 miles de euros
e Mutualistas pasivos: 31.520 miles de euros.
e Mupol impulso: 1.566miles de euros.

La Mejor Estimacion, entre 2025 y 2024 se ha visto reducida en 3.765 miles de euros. Asi
mismo, el importe efectivamente contabilizado queda por debajo de la mejor estimacion en
2.901 miles.

Por otra parte, la provision por prestaciones pendientes de pago asciende a 945 miles de euros
a31/12/2025,

A continuacién, una vez explicado de forma global la metodologia del BEL, se detallan
determinadas cuestiones por lineas de negocio

e [inea de negocio: Mupol PPM:

o M¢étodo: calculo prospectivo poliza a poéliza, proyectando todos los flujos
futuros (prestaciones, aportaciones, participacion en beneficios, gastos).

o Segln reglamento el interés garantizado es el 25% del tipo de interés maximo
aprobado para el célculo de las provisiones en enero del 2026, que es el 1,95%

anual, y que para el afio 2025 fue de 1,83%;

o Participacion en beneficios: se proyecta la rentabilidad neta esperada basado en
la obtenida del ejercicio.
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e Linea de negocio: Mupol Impulso:

o Me¢étodo: capitalizacion individual con proyeccién completa de flujos y tipo de
interés derivado de la cartera asignada. En contabilidad se aplica un tipo del
4,10%, pero en Solvencia II se utiliza la curva EIOPA.

e Linea de negocio: Productos de renta. Rentas de Capitalizacion y reparto:

o Me¢étodo: Para los denominados como productos de renta, que se trata de
contratos suscritos para el cobro de prestaciones en forma de renta (diferentes
al cobro como capital de una sola vez), se aplica el tipo de interés maximo
publicado por la DGSyFP para el célculo de la provision de seguros de vida
del afio en que se causd la prestacion en los seguros de capitalizacion
(resultando un tipo de interés promedio ponderado del 1,5696%); y en base a
un tipo de interés del 3,54% para los seguros de reparto que provienen de
productos que ya no se comercializan y para los cuales la entidad cuenta con
una cartera especifica de inversiones asignadas que da cobertura a la
rentabilidad garantizada conforme al articulo 33.2

Margen de Riesgo

El margen de riesgo sera tal que se garantice que el valor de las provisiones técnicas sea
equivalente al importe que las entidades aseguradoras y reaseguradoras previsiblemente
exigirian para poder asumir y cumplir las obligaciones de seguro y reaseguro. El margen de
riesgo es igual al coste de financiar el capital de solvencia obligatorio exigible por asumir las
obligaciones de seguro y reaseguro durante su periodo de vigencia. La tasa utilizada para
determinar el coste financiero citado en el parrafo anterior, tasa de coste del capital, es igual al
tipo adicional, por encima del tipo de interés sin riesgo pertinente, que tendria que satisfacer
una entidad aseguradora o reaseguradora por mantener un importe de fondos propios
admisibles, igual al capital de solvencia obligatorio exigible por asumir las obligaciones de
seguro y de reaseguro durante su periodo de vigencia. Esta tasa es la misma para todas las
entidades aseguradoras y reaseguradoras y se revisara peridodicamente de acuerdo con la
normativa de la Unidon Europea de directa aplicacion. Actualmente, dicha tasa asciende al 6%.

La Mutualidad calcula el margen de riesgo por separado en el calculo de la mejor estimacion
de las provisiones técnicas segun el articulo 37 del RD 2015/35, siendo su importe de
150.050,68€ para el afio 2025.

B. Nivel de Incertidumbre en las Provisiones Técnicas

La valoracion de las provisiones técnicas bajo Solvencia Il incorpora necesariamente un grado
de incertidumbre derivado de la naturaleza probabilistica de las hipdtesis, de la duracion de
los compromisos asumidos y de la sensibilidad de los flujos proyectados a los distintos
parametros utilizados en el célculo. A continuacidn, se describen los principales elementos de
incertidumbre
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Incertidumbre derivada de las hipotesis biométricas:
Se aplican las tablas PER2020 P-Ind 2.° orden y PASEM2020 NoRel 2.° orden, reflejan la
mejor informacidn disponible, pero incorporan incertidumbre por:
e la posible desviacion futura de la mortalidad y supervivencia respecto a las tendencias
historicas,
e la duracion elevada de algunas obligaciones (especialmente rentas de capitalizacion y
reparto), lo que incrementa la sensibilidad a cambios en mortalidad y longevidad.

Incertidumbre asociada a la curva de tipos de interés sin riesgo:

La Mutualidad utiliza la estructura temporal de tipos sin riesgo publicada por EIOPA,
incluyendo el ajuste por volatilidad.

Esto incorpora incertidumbre por:
e variaciones futuras en los tipos libres de riesgo,
e sensibilidad del valor presente de los flujos ante movimientos en la curva
(especialmente en productos de larga duracion),

e potenciales ajustes regulatorios en la metodologia del VA.

Para carteras de larga duracion, pequefias variaciones en los tipos pueden provocar
oscilaciones materiales en la BEL.

Incertidumbre en la participacion en beneficios futura:

Se ha optado por considerar la proyeccion de rentabilidad esperada para el afio 2026 neta de
gastos financieros, como proyeccion de rentabilidad futura a considerar en la formula de
participacion en beneficios.

Esto introduce incertidumbre porque:

e larentabilidad financiera futura no puede garantizarse,

e los activos asignados pueden fluctuar con los mercados,

e ¢l exceso de rentabilidad que financia la participacion en beneficios depende de la
evolucion economica.

Incertidumbre en estimaciones de gastos futuros:

El célculo de la BEL incorpora una proyeccion de gastos de funcionamiento por poliza basada
en los gastos imputados en el ejercicio 2025.

Los gastos son una de las hipotesis mas sensibles, y existe incertidumbre por:
e variacion futura de costes administrativos,
¢ inflacion futura distinta de la implicita en el ejercicio 2025,

e cambios en el volumen o composicion de la cartera.

Al ser gastos recurrentes durante toda la vida de los compromisos, su sensibilidad es
relevante.
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Incertidumbre por comportamiento del mutualista (rescates/anticipos):

Para productos que permiten rescate, se considera el 90% del capital en caso de rescate antes
de los 55 afios. Entonces involucra incertidumbre por:
e ¢l comportamiento real de rescate puede desviarse del observado histdricamente,
e pequefas variaciones en la frecuencia de rescates pueden alterar tanto los flujos de
salida como el devengo de intereses y PB.

Incertidumbre por duracion de los compromisos:
algunas prestaciones tienen horizonte vitalicio (especialmente rentas).
Esto incrementa la incertidumbre por:

e la dependencia fuerte en hipdtesis biométricas,
e sensibilidad elevada a las variaciones en tipos,
e impacto acumulado de variaciones en gastos y PB a largo plazo.

Incertidumbre derivada del uso de un método simplificado para el Margen de Riesgo:

El Margen de Riesgo se calcula mediante el método simplificado 3, basado en la duracion
modificada de los pasivos.

Aunque el informe confirma que se cumplen las condiciones de aplicabilidad del método,
toda aproximacion introduce:

e riesgo de modelizacion,
e sensibilidad a errores en la estimacion de la duracion,
e potenciales desviaciones respecto a un calculo completo.

C. Importes recuperables de reaseguro

En el apartado C.1.C se informa que la Mutualidad en el ejercicio 2023 empez6 a operar con
la cobertura de reaseguro no proporcional denominada XL o en exceso de perdidas sobre una
prioridad de 30.000€, por la contingencia de fallecimiento incluida en las coberturas tanto
obligatorias como opcionales del mutualista. No obstante, al cierre del 2025 no se conocen
siniestros ocurridos dentro del periodo de cobertura y que generen importes recuperables de
reaseguro; Por lo que todavia no se puede establecer un efecto mitigante de las necesidades de
capital por esta nueva circunstancia.

Durante el 2026 se ha continuado con un contrato con vigencia desde el 1 de enero de 2026
hasta el 31 de diciembre de 2026, ambos inclusive. La prioridad y las caracteristicas se
mantienen.

No obstante, esto no afectaria al calculo del BEL que no considera las coberturas de riesgo en
su determinacion.

D. Diferencias Valoracion Solvencia Il y Valoracion Contable

El siguiente cuadro muestra las diferencias cuantitativas a 31 de diciembre de 2025:
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Provisiones
Mejor Estimacion :s:;:gzz Diferencias

financieros)
Jubilacién Activos 116.129 114.594 1.535
Jubilacién Pasivos Capitalizacion 29.571 28.724 847
Jubilacién Pasivos Reparto 1.949 1.481 468
Impulso 1.566 1.515 51
Provision de prestaciones 945 945 0

TOTAL 150.160 147.259 2.901

(Importes en miles de euros)

Las Provisiones Técnicas calculadas a efectos de Solvencia son menores a las provisiones
contables debido a las diferentes hipdtesis y metodologias de calculo utilizadas, ocasionando
las principales diferencias los tipos de interés aplicados frente a los previstos en las bases
técnicas para el calculo de las provisiones técnicas a efectos contables.

Enfoque contable

Se resumen las principales caracteristica de este enfoque, bajo la normativa contable espafiola
(Real Decreto 1060/2015), las provisiones técnicas se determinan conforme a las bases
técnicas del producto, aplicando:

e tipos de interés garantizados en las bases técnicas,

e hipotesis biométricas de primer orden,

e prohibicion de incorporar participaciones en beneficios futuras en los flujos de la
provisiéon matematica.

Enfoque Solvencia II
En cambio, Solvencia II exige una valoracion economica, definida como:

e Mejor Estimacion (BEL) basada en flujos futuros esperados, incluyendo:

o Prestaciones,

gastos futuros,

o participacion en beneficios futura (“acreditacion de la participacion en
beneficios futura”),

o actualizacion mediante la curva de tipos de interés sin riesgo EIOPA, con
ajuste por volatilidad,

o uso de tablas biométricas PER2020 P-Ind 2° orden y PASEM2020 2° orden,

o célculo prospectivo poliza a pdliza, con proyecciones completas durante toda la
vida del producto,

o incorporacion explicita de la mejor estimacion de gastos futuros de
funcionamiento

(@]

Adicionalmente, se afiade el Margen de Riesgo, calculado segin el método estandar,
aplicando el coste de capital del 6%, conforme indica el informe.
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Motivos principales de la diferencia entre ambos marcos:

A partir de lo anterior, las diferencias estructurales pueden agruparse en:

e Tipos de interés utilizados:
o contabilidad: tipo garantizado muy inferior (0,4575% para 2025; 0,4875% para

2026).

o Solvencia II: curva sin riesgo mas VA, generalmente mas elevada.

e Inclusion de participacion en beneficios futura: En Solvencia II si forma parte de la
proyeccion de flujos. Mientras que en contabilidad est4 prohibida su incorporacion.

e Hipotesis Biométricas: En contabilidad se emplean las tablas PER2020 y PASEM2020
de primer orden. En Solvencia II las de segundo orden.

e Proyeccion explicita de gastos futuros: En Solvencia II se proyectan gastos por poliza
basados en los gastos reales observados en 2025.

e Inclusion del Margen de Riesgo: algo exclusivo de Solvencia II: 150.050,68 € en

2025.

Grupos homogéneos:

En el cuadro siguiente se muestran, para cada grupo de calculo homogéneo, las principales
diferencias de valoracion que originan los diferentes resultados.

Grupo homogéneo

Diferencias sustanciales en las hipotesis de valoracion

Activos

- La duracidn efectiva es corta (aportaciones anuales), pero Solvencia
Il incorpora proyeccion completa de flujos futuros, incluyendo
aportaciones, gastos, intereses garantizados y participacion en
beneficios futura.

- La valoracién contable aplica el tipo de interés garantizado (0,4575%
en 2025 y 0,4875% en 2026), mientras que Solvencia II utiliza la
estructura temporal de tipos sin riesgo EIOPA + VA, lo que reduce de
forma significativa la provision economica.

- Solvencia II proyecta gastos de funcionamiento futuros por poliza
basados en los gastos reales de 2025, mientras que el modelo contable
incorpora recargos fijos.

Sistema de reparto

-La duracién es més elevada, dado el caracter recurrente y en muchos
casos vitalicio de las prestaciones. En Solvencia II, aplicar una curva
de tipos de interés mas baja que la utilizada histéricamente en
contabilidad incrementaria la mejor estimacion, aunque el informe
muestra que, globalmente, las provisiones SII resultan menores debido
al conjunto de hipodtesis financieras.

-Se incorporan gastos futuros y tablas biométricas
PER2020/PASEM2020 de 2.° orden, mas prudentes que las de primer
orden utilizadas en contabilidad.
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- Como en el sistema de reparto, la larga duracion de las obligaciones
implica diferencias materiales por el efecto de la curva EIOPA frente
al tipo de interés técnico contable (1,5696% promedio en seguros de
capitalizacion).

- Solvencia II incluye explicitamente la actualizacion de todos los
flujos futuros (rentas y gastos). La valoracion contable no descuenta
los flujos a mercado, sino al tipo técnico del contrato.

- En Solvencia II se incorporan los gastos futuros de gestion y las
tablas de supervivencia PER/PASEM 2020, mientras que en
contabilidad se aplican hipdtesis de primer orden y recargos fijos.

Sistema de
capitalizacion

- La valoracién contable utiliza el tipo de interés de la cartera
asignada, que para el periodo octubre 2025 — septiembre 2026 es del
4,10%, aplicado sobre la provision matematica del producto.

- En Solvencia II, en cambio, los flujos futuros se descuentan con la
estructura temporal de tipos sin riesgo EIOPA, incluyendo el ajuste
por volatilidad, lo que tiende a reducir el valor econdmico frente al
valor contable.

- En Solvencia II se incorporan gastos futuros proyectados por pdliza,
basandose en los gastos observados en 2025 y actualizados
prospectivamente, mientras que en contabilidad los gastos estan
implicitos en el recargo de la prima o en el tipo asignado.

- El célculo Solvencia II aplica las tablas biométricas PER2020 P-Ind
2.° orden y PASEM2020 2.° orden, més prudentes que las de primer
orden utilizadas en contabilidad.

- La valoracion Solvencia II incluye la proyeccion de la participacion
en beneficios futura, determinada segun la rentabilidad financiera
esperada para 2026 (derivada de una rentabilidad real del 1,60% en
2025). En contabilidad, las participaciones futuras no se tienen en
cuenta para la provision matematica.

- El enfoque econdmico incorpora el Margen de Riesgo, calculado
segun el método del coste de capital del 6%, mientras que la
valoracion contable carece de este elemento.

Impulso

E. Ajuste por Casamiento
La Mutualidad no aplica ajuste por casamiento.
F. Ajuste por Volatilidad

La Mutualidad calcula sus provisiones técnicas utilizando la curva libre de riesgo con ajuste
por volatilidad contemplado en el articulo 77 quinquies de la Directiva 2009/138/CE.

Suponiendo que la Mutualidad no aplicara dicho ajuste por volatilidad, los resultados serian
los siguientes:
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Mejor Estimacion | Mejor Estimacion

Tipo de Prestacion

Jubilacién Activos 116.129 116.297 -168

Diferencias Diferencia %

-0,14%

Jubilacién Pasivos Capitalizacion 29.571 29.709 -138 -0,47%
Jubilacién Pasivos Reparto 1.949 1.969 -20 -1,03%
Impulso 1.566 1.515 51 3,26%
Total 149.215 149.490 -275 0,18%

(Importes en miles de euros)

El hecho de valorar las provisiones técnicas sin aplicar el ajuste por volatilidad (curva de tipos
de interés mas baja) provoca una mayor valoracion de las mismas, lo que se traduce en una
disminuciéon del excedente, quedando conformados los fondos propios basicos de la
Mutualidad como sigue:

Fondos Propios sin V.A.

Fondo mutual inicial 600
Reserva de Conciliacion 32.922
FFPP Basicos 33.522

(Importes en miles de euros)

A estos fondos propios basicos, que son 100% de primer nivel, se le podran afiadir los fondos
propios complementarios, los cuales serdan admisibles en su totalidad para cubrir CSO,
mientras que a efectos del cumplimiento del CMO no se han considerado el empleo de los
importes admisibles de nivel 2 con el limite del 20% del CMO de acuerdo al articulo 82.2.b)
del Reglamento Delegado 2015/35 CE.

Fondos Propios sin V.A.

FFPP Basicos (nivel 1) 33.522
FFPP Admisibles CSO 33.522
FFPP Admisibles CMO 33.522

(Importes en miles de euros)

Como se puede comprobar mas adelante en el epigrafe “E.1.B Estructura, Importe y Calidad
de los FFPP” el total de los fondos propios admisibles es ligeramente inferior al importe que
resultaria si aplicdramos el ajuste por volatilidad. Sin embargo, la situacion financiera y de
solvencia de la Mutualidad no se ve afectada de forma significativa por este cambio y su ratio
sigue siendo positivo.

G. Estructura Temporal de Tipos de Interés sin Riesgo Transitoria

La Mutualidad no aplica la transitoria de tipos de interés.

H. Deduccion transitoria contemplada

La Mutualidad no aplica la deduccion de transitoria.
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D.3. VALORACION DE OTROS PASIVOS

El impuesto diferido contable surge al recoger el posible efecto impositivo de partidas imputadas
directamente al patrimonio neto, sin pasar todavia por la cuenta de pérdidas y ganancias, como
son la reserva de revalorizacion de inmuebles y los ajustes por cambio de valor de las inversiones
financieras. El importe ha sido calculado aplicando el tipo del 25% sobre el importe bruto de

dichos elementos.

El reconocimiento de activos y pasivos por impuestos diferidos se deriva de la diferente
valoracion a efectos contables/fiscales y a efectos de solvencia, de forma que el impacto de
las plusvalias y minusvalias sobre fondos propios de la mutualidad es neto de efecto fiscal.

El movimiento contable durante el ejercicio en los activos y pasivos por impuestos diferidos es

como sigue:

Activo por Impuesto Diferido

Saldo inicial

Cargo/abono a

Cargo/abono a

cta PyG Pat. Neto
Limite deducibilidad fiscal amort 0 0 0 0
Deterioros no deducibles invinmob 145 0 0 145
Bases imponibles negativas 138 .68 0 70
Deducciones 21 37 0 58
Cambio de criterio 261 0 -261 0
Act. fcros disp.para la venta 758 0 -190 568
Total 1.323 -31 -451 841

(Importes en miles de euros)

Pasivo por Impuesto Diferido

Saldo inicial

Cargo/abono a

Cargo/abono a

cta PyG Pat. Neto
Act. fcros disp.para la venta 1.504 0 266 1.770
Revalorizacion inmuebles 3.834 0 3.834
Total 5.338 266 5.604

(Importes en miles de euros)

El movimiento durante el ejercicio de los activos y pasivos por impuestos diferidos en Balance

Econdmico:

Activo por Impuesto Diferido Valor Contable Valor SII Diferencia Efecto fiscal
Inmovilizado Inmaterial 487 0 487 122
Inmovilizado material e Inversiones 1.786 1.279 -507 127
Provisién Matemética 147.260 150.310 -3.050 762
Total 149.533 151.589 -4.044 1.011

(Importes en miles de euros)
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Pasivo por Impuesto Diferido

Valor Contable

Valor SII

Diferencia

Efecto fiscal

Inversiones Inmobiliarias y financieras

151.367

172.222

20.855

-5.214

Total

151.367

172.222

20.855

-5.214

(Importes en miles de euros)

D.4. METODOS DE VALORACION ALTERNATIVOS

No se han aplicado métodos alternativos de valoracidn en las inversiones puesto que todos los
activos financieros de la Mutualidad se pueden valorar con arreglo a la normativa de

Solvencia IL

D.5. CUALQUIER OTRA INFORMACION SIGNIFCATIVA

No aplica
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| E. GESTION DEL CAPITAL

| E.1. FONDOS PROPIOS

A. Objetivos, Politicas y Procesos para gestionar los FFPP

La Mutualidad, con el objetivo de fortalecer su situacion financiera y poder absorber posibles
resultados negativos si ocurrieran, enfoca su politica de gestion de capital con el fin de
disponer de unos fondos propios suficientes que permitan mantener la solvencia en la
Mutualidad ante posibles escenarios adversos. Para ello, una de las principales medidas que
pone en practica es la destinacion de sus resultados positivos a incrementar las reservas en vez
de repartirlos.

No obstante, la Mutualidad cuenta con una politica de suscripcion y constitucion de reservas
que depende de su funcion actuarial, y estd incluida en la Politica de Gestion de Riesgos.

B. Estructura, Importe y Calidad de los FFPP por nivel

Los fondos propios estaran constituidos por la suma de los fondos propios basicos a que se
refiere el articulo 88 de la Directiva 2009/138 y de los fondos propios complementarios a que
se refiere el articulo 89 de la Directiva 2009/138.

Los elementos de los fondos propios basicos son los siguientes:

1) La parte del excedente de los activos con respecto a los pasivos, valorados con arreglo
al articulo 75 y al capitulo VI, seccion 2, de la Directiva 2009/138/CE, incluidos los
siguientes elementos:

a. Capital Social Ordinario desembolsado y la correspondiente prima de emision.

b. El fondo mutual inicial, las aportaciones de los miembros, o el elemento
equivalente de los fondos propios basicos para las mutuas y empresas similares
desembolsados.

c. Las cuentas de mutualistas subordinadas desembolsadas.

d. Los fondos excedentarios que no se consideren obligaciones derivadas de los
contratos de seguro o reaseguro de conformidad con el articulo 91, apartado 2,
de la Directiva 2009/138/CE.

e. Las acciones preferentes desembolsadas y las correspondientes primas de
emision.

f. Reserva de conciliacion.

2) Los pasivos subordinados desembolsados, valorados de conformidad con el articulo 75
de la Directiva 2009/138/CE.

La Mutualidad cuenta con fondos propios bésicos de primer nivel, respecto a los fondos
propios complementarios de segundo nivel ya no los emplea a 31 de diciembre de 2025.

El 100% de los fondos propios basicos que posee la Mutualidad son de primer nivel, es decir,

con una alta disponibilidad para la absorcion de pérdidas de forma permanente, son los
siguientes al cierre del ejercicio 2025 y 2024:
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FFPP Basicos ‘ Aiio 2025 Aiio 2024

[Fondo Mutual 600 600
[Reserva de Conciliacion 33.167 29.465
Total 33.767 30.065

(Importes en miles de euros)

Este importe total coincide con el exceso de los activos respecto a los pasivos del balance
econdmico. En la plantilla S.02.01.02 se indica en detalle la comparacion de los epigrafes
contables respecto a su valoracion bajo Solvencia II.

La Mutualidad, ademds de los fondos propios bésicos, contaba con la autorizacion por parte
del organismo supervisor, DGSFP, de fondos propios complementarios. La peticion! de
prorroga para el uso de dichos fondos se realizo el 12 de noviembre de 2020.

El 1 de julio de 2021, el organismo supervisor habia dictado lo siguiente:

“Analizado el cumplimiento de los requisitos anteriores, de acuerdo con lo
dispuesto en el articulo 6 del Reglamento de Ejecucion (UE) 2015/499 de la
Comision, el articulo 71 de la Ley 20/2015 y el articulo 59.3 del Real Decreto
1060/2015, la Direccion General de Seguros y Fondos de Pensiones autoriza la
utilizacion del método propuesto por la Mutualidad para determinar el importe
de la derrama que la entidad podrda computar como fondo propio
complementario durante un periodo de 5 arios.”

En virtud de dicha autorizacion, los importes de fondos propios complementarios al cierre del
ejercicio anterior han sido de 3.053 miles de euros, mientras que se autorizé un importe inicial
de 4.225 miles de euros con validez desde el 31 de diciembre de 2020.

No obstante, en el afio 2025 no se han renovado estos fondos, por lo que a 31 de diciembre de
2025 ya no hay cuantia por este concepto

Dichos fondos propios complementarios eran considerados de nivel 2, es decir, podran
computar al 100% como admisibles para cubrir CSO, mientras que a efectos del
cumplimiento del CMO no se ha considerado el empleo de los importes admisibles de nivel 2
con el limite del 20% del CMO de acuerdo con el articulo 82.2.b) del Reglamento Delegado
2015/35 CE.

C. FFPP Admisibles para Cubrir CSO

De acuerdo con los limites cuantitativos expuestos en el Articulo 82 del Reglamento
Delegado 2015/35/CE sobre la admisibilidad y limites aplicables a los diferentes niveles de
los fondos propios basicos, el importe final de los fondos propios admisibles a efectos del
Capital de Solvencia Obligatorio es igual a 33.119 miles de euros.

! Expediente nimero 29/2020
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D. FFPP Admisibles para Cubrir CMO

El importe admisible de los fondos propios a efectos del cumplimiento del Capital Minimo
Obligatorio sera de 33.767 miles de euros, como ya habiamos comentado anteriormente, a
efectos del cumplimiento del CMO no se han considerado el empleo de los importes
admisibles de nivel 2 con el limite del 20% del CMO de acuerdo al articulo 82.2.b) del
Reglamento Delegado 2015/35 CE.

E. FFPP segin Disp.Trans art. 308 zer apartado 9 y 10 de la Directiva 2009/138/CE

La Mutualidad no aplica medidas transitorias en el tipo de interés libre de riesgo ni en las
provisiones técnicas.

F. FFPP Complementarios

Como ya se ha descrito en el epigrafe 2, la DGSFP habia aprobado mediante previa peticion?
realizada por la Mutualidad, la prorroga de autorizacién para el uso de fondos propios
complementarios. El fallo final fue el siguiente:

“Analizado el el cumplimiento de los requisitos anteriores, de acuerdo con lo
dispuesto en el articulo 6 del Reglamento de Ejecucion (UE) 2015/499 de la
Comision, el articulo 71 de la Ley 20/2015 y el articulo 59.3 del Real Decreto
1060/2015, la Direccion General de Seguros y Fondos de Pensiones autoriza
la utilizacion del método propuesto por la Mutualidad para determinar el
importe de la derrama que la entidad podra computar como fondo propio
complementario durante un periodo de 5 arios.”

No obstante, la Mutualidad a 31 de diciembre 2025 ya no emplea fondos propios
complementarios, que se clasificaban como de segundo nivel, es decir, plenamente admisibles
para cubrir el CSO, de acuerdo con la autorizacion del organismo supervisor (DGSFP). En
2021 se habia renovado dicha autorizacion, pero al cierre de 2025 se ha decidido no renovarla.

G. Restriccion sobre FFPP
No existe ningun tipo de restriccion sobre los fondos propios.

H. Impuestos diferidos.

La Mutualidad ha valorado los impuestos diferidos correspondientes a todos los activos y
pasivos que se han reconocido a efectos fiscales o de solvencia.

En primer lugar, se indican los activos y pasivos por impuesto diferido reconocidos en el
balance contable cuyo movimiento se recoge en D.3. VALORACION DE OTROS
PASIVOS:

2 Expediente nimero 29/2020
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VALOR
CONTABLE

Activos por impuestos diferidos 841

Pasivos por impuestos diferidos 5.604
(Importes en miles de euros)

En segundo lugar, se comparan las principales partidas del balance contable frente al balance
econdmico donde se reconocen activos o pasivos por impuestos diferidos, también su
movimiento se recoge en D.3. VALORACION DE OTROS PASIVOS:

VALOR VALOR
CONTABLE ECONOMICO
ACTIVOS
Inmovilizado inmaterial 487 0 122 AID
Inmovilizado material e Inversiones con minusvalias 1.786 1.279 127 AID
Inmovilizado material e Inversiones con plusvalias 151.367 172.222 5.214 PID
PASIVOS
| BES con Margen de Riesgo 147.260 150310 | | 725 AID

(Importes en miles de euros)

(*) AID: Activos por Impuestos Diferidos
(*) PID: Pasivos por Impuestos Diferidos

La Mutualidad solo asignara un valor positivo a los activos por impuestos diferidos cuando
sea probable que vayan a existir beneficios imponibles futuros con respecto a los cuales pueda
utilizarse el activo por impuestos diferidos, teniendo en cuenta cualquier disposicion legal o
reglamentaria sobre los plazos aplicables a la compensacion de pérdidas fiscales no utilizadas
y de créditos fiscales no utilizados procedentes de ejercicios anteriores. A estos efectos, no es
aplicable para la Mutualidad debido a que tiene unos pasivos por impuestos diferidos netos
por valor de 8.966 mil euros.

El sumatorio de los activos y pasivos por impuestos diferidos que emanan de las diferencias
de valoracion entre el balance contable y econdmico maés los provenientes del coOmputo
contable daran lugar a las cuantias de activos y pasivos diferidos nocionales totales:

Activos por Impuestos Diferidos 1.852
Pasivos por Impuestos Diferidos 10.818
Pasivos por Impuestos Diferidos Netos 8.966

(Importe en miles Euros)

Por lo tanto, la Mutualidad se deducird un méximo de dicha cuantia neta como capacidad de
absorcion de pérdidas de los impuestos diferidos para ajustar el capital de solvencia
obligatorio.
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Por lo tanto, no es necesario trasladar las pérdidas a ejercicios anteriores ni los beneficios
imponibles futuros probables. El limite aplicable a la capacidad de absorcion de los impuestos
diferidos, es el menos entre el importe neto de pasivos por impuestos diferidos, es decir, 8.966
miles de euros y el importe resultante de aplicar el 25% a la suma del Capital de Solvencia
Obligatorio Bésico (29.409 miles de euros) y del operacional (675 mil euros), por lo que se
aplica este segundo limite, por lo tanto, la cuantia de ajuste serd 7.521 miles de euros.

E.2. CAPITAL DE SOLVENCIA OBLIGATORIO Y CAPITAL MINIMO
OBLIGATORIO

A. Importes y desglose por mdédulo

La Mutualidad calcula su Capital de Solvencia Obligatorio empleando la metodologia

estandar de Solvencia para los riesgos que le aplican, segtn lo estipulado en la seccion 3% del
capitulo II del ROSSEAR.

En lo relativo a la parte de activos de la Mutualidad, el CSO de Mercado es de 28.928 miles
de euros. A continuacion, se presenta el desglose por submodulo:

Tipo de Interés 614
Renta Variable 10.966
Inmuebles 15.393
Spread 5.021
Concentracion 340
Divisa 1.251
Diversificacion -4.657

(Importes en miles de euros)

El submodulo de tipo de interés es el mas bajo del riesgo de mercado, en parte lo es por las
duraciones de la cartera.

Por otro lado, el riesgo por renta variable es el resultado de aplicar los porcentajes recogidos
en la metodologia de la formula estandar. Es el submodulo con la segunda mayor cuantia en el
riesgo de mercado y es coherente con el peso de la renta variable y los fondos de inversion en
la cartera.

Con respecto al submddulo de inmuebles, como se puede observar claramente en la tabla
superior, es el riesgo mds significativo al que se encuentra expuesta la Mutualidad en
concordancia con la normativa vigente, un factor penalizador igual al 25% sobre la valoracion
de los bienes inmuebles.

El CSO de spread es el tercer submodulo mas significativo dentro de los riesgos de mercado,
algo coherente con el peso de los activos de renta fija que computan en su célculo.
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Por ultimo, podemos observas que el submoddulo de riesgo por divisa es bastante bajo. Esto es
debido a que la Mutualidad no mantiene posiciones de gran cuantia en monedas diferentes al
euro.

Ya, fuera del modulo de mercado, en lo relativo al CSO de Contraparte, la cuantia de este
submodulo es acorde con el efectivo que mantiene la entidad a 31 de diciembre de 2025.

Por otro lado, en la parte técnica del negocio, el importe del CSO de Vida es de 1.037 miles
de euros.

En definitiva, tras el anélisis previo realizado, la situacion final de la Mutualidad en lo relativo
a su CSO Basico queda de la forma siguiente:

CSO Basico 29.409
CSO Mercado 28.928
CSO Contraparte 1.178
CSO Vida 613

Diversificacion -1.310

(Importes en miles de euros)
El CSO Operacional es de 676 mil euros.

Por otro lado, quedan dos partidas por registrar con el fin de llegar a la cifra del Capital de
Solvencia Obligatorio final. En primer lugar, habra que descontar las capacidades de
absorcion de pérdidas de los impuestos diferidos (ajuste por impuestos), que en el caso de la
Mutualidad se explica en el apartado E.1.H Impuestos diferidos. Y, en segundo lugar, para las
mutualidades de prevision social su capital basico obligatorio serd tres cuartas partes (75%)
del capital de solvencia obligatorio una vez deducidos los impuestos.

16.922
Ccso 29.409
CSO Operacional 676
Ajuste Impuestos -7.521

(Importes en miles de euros)
B. Calculos Simplificados

La Mutualidad no hace uso de ningtn tipo de calculo simplificado.
C. Parametros Especificos

La Mutualidad no aplica parametros especificos.

D. Capital Minimo Obligatorio

Por su parte, el CMO se ha calculado bajo el articulo 248 del Reglamento Delegado
2015/35/CE, sin perjuicio de los minimos absolutos establecidos en funcion del negocio de la
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Mutualidad. En concreto, se han empleado como inputs los capitales en riesgo, las provisiones
técnicas calculadas bajo solvencia Il y el Capital de Solvencia Obligatorio.

TR

(Importes en miles de euros)

E. Cambios significativos Producidos durante 2025

La mutualidad a 31 de diciembre de 2025 ya no emplea Fondos Propios Complementarios.

E.3. USO DEL SUBMODULO DE RIESGO DE ACCIONES BASADO EN LA
DURACION

La Mutualidad no hace uso de esta metodologia.

E.4. DIFERENCIAS ENTRE LA FORMULA ESTANDAR Y CUALQUIER MODELO
INTERNO UTILIZADO

La Mutualidad no hace uso de esta metodologia.

E.5. INCUMPLIMIENTO DEL CAPITAL MiNIMO OBLIGATORIO Y EL CAPITAL
DE SOLVENCIA OBLIGATORIO

La Mutualidad posee unos fondos propios disponibles (basicos) para la cobertura del CSO de
33.767 miles de euros, para hacer frente a un CSO de 16.922 miles de euros, lo que da como
resultado un ratio de cobertura de 1,995.

De cara a la cobertura del CMO, se han considerado como fondos propios admisibles el 100%
de los basicos, es decir, 30.065 miles de euros, no obstante, no se han considerado el empleo
de los importes admisibles de nivel 2 con el limite del 20% del CMO conforme al articulo
82.2.b) del Reglamento Delegado 2015/35 CE. Todo ello arroja un ratio de cobertura de
7,982.

Con estos datos, podemos concluir que la Mutualidad cumple con el Capital de Solvencia
Obligatorio y con el Capital Minimo Obligatorio.

‘ E.6. CUALQUIER OTRA INFORMACION SIGNIFICATIVA

No aplica
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‘ ANEXO 1. PLANTILLAS CUANTITATIVAS

S.02.01.02 — Balance

- Ajustes por
ACTIVO Valor Solvencia II Valor contable - cllasiiicacit'm
C0010 CO020 ECD0Z21
Fondo de comercio ROO10 0,00
Comisiones anticipadas y otros costes de adquisicion ROOZ0 0,00
Inmovilizado intangible RODZ0 0,00 486.680,06 0,00
Actives por impuesto diferido ROD40 LB52 400 00 gal2s7.en Qoo
Activos y derechos de reembolso por retribuciones a largo plazo al
personal RODS0 0,00 0,00 (EANY] |
Inmovilizado material para uso propio RODSD 471.737.00 A447.211.30 Q.00
Inversiones [distintas de los activos que se posean para contratos
"index-linked” y "unit-linked") ROO7O 1Z4,030.714.09 J43,531,453.22 a0l
Inmuebles (ajenos a los destinados al uso propic) RODS0 57.980.230,10 37.655.442,00 0,00
Participaciones ROD30 2.000,00 3.000,00 0,00
Acciones RO100 6.987.700,17 6.987.700,17 0,00
Acciones - cotizadas RO110 6.987.700,17 6.987.700,17 0,00
Acciones - no cotizadas RO120 0,00 0,00 0,00|
Bonos RO130 78.370.500,35 77.256.034,19 0,00|
Deauda Publica RO140 20,440,782 .69 20.210.935,05 0,00
Deuda privada RO150 53.459.295,06 04.5376.793,87 0,00
Activos financieros estructurados RO160 2,006,240,00 2.006.240,00 0,00
Titulaciones de actives RO170 464,182,60 462.065,27 0,00
Fondos de inversién RO130 27.689.283 .47 27.689.283,47 0,00
Derivados RO150 0,00 0,00 0,00
Depdsitos distintos de los activos equivalentes al efective ROZO0D 0.00 0,00 0,00
Otras inversiones ROZ210 0,00 0,00 0,00|
Activos poseidos para contratos "index-linked” y "unit-linked" RO220 0,00 0,00 0,00
Préstamos con y sin garantia hipotecaria ROZ230 =) L L.527.301.24 0.00
Anticipos sobre palizas ROZ240 1.827.551,34 1.827.591,34 0,00)
A personas fisicas ROZ250 0,00 0,00 0,00|
Otros RO260 0,00 0,00 0,00
Importes recuperables del reaseguro ROZ270 0.00 .00 0.00
Seguros distintos del sequro de vida, y de salud similares a los sequros
distintos del segurs de vida ROZ280 0,00 0,00
Seguros distintos del sequro de vida, excluidos los de salud ROZ90 0,00 0,00
Seguros de salud similares 2 los seguros distintos del seguro de vida ROZ00 0.00 0,00
Seguros de vida, y de salud similares a los de vida, excluidos los de salud v los
"index-linked” y "unit-linked” ROZ10 0,00 0,00
Seguros de salud similares a los seguros de vida RO320 0,00 0,00
Seguros de vida, excluidos los de salud y los "index-linked™ y "unit-linked” RO330 0.00 0,00
Seguros de vida "index-linked" y "unit-linked" ROZ40 0.00 0,00
Depositos constituidos por reaseguro aceptado RO350 0.00 0.00 Q.00
Créditos por operaciones de seguro directo y coaseguro RO3IG0 173.00 173.00 L0080
Créditos por operaciones de reaseguro ROZ7O0 0.00 0.00 0.00
Otros créditos RO320 895.556.83 859,555,283 0,00,
Acciones propias ROZS0 0.00 0.00 WAl |
Accionistas y mutualistas por desembolsos exigidos RO400 0,00 0,00 0,00
Efectivo y otros activos liquides equivalentes RO410 17,543 733 94 17,543, 733,94 0,00
Otros actives, no consignados en otras partidas RO420 1'515559 1.115,982,85 0,00
TOTAL ACTIVO ROZ00 195.627.414 89 1?4.?54.3?6‘33 0.001
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PASIVO Valor Solvencia II | Valor contable
oo L0200 ECO021
Provisiones técnicas - seguros distintos del segure de vida BOS10 0.00 0,00 0,00
Provisiones técnicas - seguros distintos del seguro de vida [ Excluidos
log de enfermedad) ROS20 .00 0.00
PT calculadas en su conjunto ROS30 0,00
Mejor estimacitn {ME) ROS40 0,00
Margen de riesgo (MR) ROSS0 0,00
Provisiones técnicas - seguros de salud (similares a los seguros
distintos del seguro de vida) ROSED 0,00 o.oon
PT calculadas en Su conjunto RO 0,00
Mejor estirmacion (ME) ROEAO 0,00
Margen de fesgo (MR) ROES0 0,00
Provisiones técnicas - seguros de vida (excluidos "index-linked" y
"unit-linked" ) ROBH0 150.310.416,48 147.259.921 93 0,00/
Provisiones técnicas - seguros de salud [similares a los seguros de
wida) ROG10 .00 oo
PT calculsdas en Su oonjurbe ROE20 0,00
Mejor estimacion (ME) ROE30 0,00
Margen de fesgo (MR) ROE40 0,00
Provisiones técnicas - seguros de vida {excluidos los de salud y los
“index-linked” ¥ "unit-linked") ROGSD 150.310.416 48 147.259.921,93
PT calculadas en su conjunto ROGED 0,00
Mejor estimacion (ME) ROGTO 150.160.365.80
Margen de riesgo [MR) ROGAO 150.050,.68
Provisiones técnicas - "index-linked”™ y "unit-linked™ BEOBS0 1.0 0.00 0,00
PT calculadas en Su oonjurbo ROTI0 0,00
Mejor estimacion (ME) ROFLO 0,00
Margen de fesgo (MR) ROF20 0,00
Otras provisiones técnicas ROTI0 0,00
Pasivo contingente ROT40 0,00 0,00 0,00/
Otras provisiones no técnicas ROTED 27132912 ail 22012 D00
Provisibn para pensiones y obligaciones similares ROTE0 [alaln] 0.00 (1]
Depbsitos recibidos por reasegure cedido ROTIO 0,00 0,00 0,00
Pasivos por impuesto diferidos ROFA0 10.818.022.00 5.604.125,00 000!
Derivados ROTS0 Q.00 L.00 .00
Deudas con entidades de crédito ROBO 0,00 0,00 (I
Deudas oon entidades de erédito residentas EBQ801 i, 00 0,0y
Deudas con entidades de crédito residentes &n el resto de |a zona euro ERO802 0,00 0,00
Deudas con entidades de crédito residentes en el resto del munds EROS03 0, 00 0,00
Pasivos financieros distintos de las deudas con entidades de erédito BOBLO 0,00 0,00 0,00
Deudas con entidades no de crédito EROAL1 0, 00 0,0
Dewdas con entidades no de crédito residentas ERO&1S 0,00 0,00
Dewdas con entidades no de crédito residentas en el resto de la zona eura
ERQELI 0,00 000!
Dewdas con entidades de no crédito residentss en el resto del mundo EBO&14 i, 00 0,00
Otros pasivos financieros ERO&15 0.00 0,00
Deudas por operacionas de seguro y CoOBSEgUro BOE20 4.721,75 4.721,75 0,00
Deudas por operaciones de reaseguro ROEID 0,00 000 000
Otras deudas y partidas a pagar ROB40 428.845.42 428.84542 0,00
Pasivos subordinados RORSO [ ] 0,00 0,00
Pashvos subordinadoes no incluldos en les fondos proplos bisicos ROBED 0,00 0,00 [
Pasivos subordinades induldes en los fondos proplos basioos ROEM 0,00 0,00 0,
Otros pasives, no consignadoes en otras partidas ROESO 2T.6TT.31 2767731 [T]
TOTAL PASIVO RO%00 161,860,912 08 153.596.520.53 0.00
EXCESO DE LOS ACTIVOS RESPECTO A LOS PASIVOS R1000 33.766.502,81 21.157.856,30 0,00/
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S.05.01.02 — Primas, siniestralidad y gastos, por lineas de negocio

Obligaciones de seguro y
reasegure de vida

TOTAL
CO300
Primas devengadas
Imperte brute R1410 7.753.952,35
Reaseguro cedide (Participacidn del reaseguro) R1420 15.520,00
Importe neto R1300 7.734.332,35
Primas imputadas
Importe brute R1510 7.753.952,35
Reaseguro cedide (Participacion del reasegura) R1520 15.620,00
Importe neto R1e00 7.734.332,35
Siniestralidad (Siniestros incurridos)
Importe bruts R1610 15.426.370,71
Reaseguro cedide (Participacién del reaseguro) R1g20 0,00
Importe neto R1700 15.426.370,71
Variacion de otras provisiones técnicas
Importe bruto R1710 5.028.945,81
Reaseguro cedide (Participacion del reaseguro) R1720 0,00
Impeorte neto R1300 5.028.945,81
Gastos técnicos R1500 2.711.827,04
Gastos administratives
Importe bruto R1510 1.068.246,09
Cuota de les reassguradores R1520 0,00
Importe neto R2000 1.068.246,09
Gastos de gestion de inversiones
Importe bruto R2010 1,237.580,57
Cuota de los reaseguradores R2020 0,00
Importe neto R2100 1.237.380,57
Gastos de gestion de siniestros
Imparte bruto R2110 0,00
Cuota de los reaseguradores R2120 0,00
Imparte neto R2200 0,00
Gastos de adquisicion
Importe bruto R2210 405.229,31
Cuota de los reassguradores R2220 0,00
Importe neto RZ300 405.229,31
Gastos generales
Importe bruto R2310 771,07
Cuota de los reaseguradores R2320 0,00
Importe neto R2400 771,07
(Mros gastos//ingresos técnicos R2510 0,00
Total gastos R2600 2.711.827.04
Importe total de los rescates R2700 0,00
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S.12.01.01 - Prov

siones técnicas para vida y enfermedad SLT

Segures vinculados a indices y a fondos de inversidn (“unit-linked &

Segures con index-limked™ )
particpacion en
beneficos Contrates sin opdiones y| Contratos con opclones
garantias ¥ garantias
CO020 CO030 CO040 Consny
Provisiones técnicas calculadas en su conjunto RO010 0.00 0,00
otal importes recuperables del reasagure, SPV ¥ reaseguro
limitada, despuds del ajuste por pérdidas esperadas por
incumplimiento de la contraparte, correspondiente a las
PPTT en su conjunto B0020 0,00 0,00
Provisiones técnicas calculadas como la suma de la
mejor estimacitn y el margen de riesgo
Mejor estimacion
Mejor estimaciin bruta RO030 151.017.106 46 0,00 0, Ot
otal importes recuperables del reasegure, SPV ¥ reaseguro
limitada, antes del ajuste por pérdidas esperadas por
incumpliniento de la contraparte AO040 0.00 0,00 0,00
[mpoites recuperables de contratos de reaseguro (Excepto
SPV y reaseguro limitado antes del ajuste por pérdidas
esperadas RO0S0 0.00 0,00 0, Ot
[mpoites recuperables de SPY antes del ajuste por pérdidas
esperadas B0060 0.00 0,00 0,00
[mportes recuperables de contrates de reasegura limitado
antes del ajuste por pérdidas esperadas ROO70 0,00 0,00 0,00
otal importes recuperables del reasaguro, SPV ¥ reasegun
limitada, tras el ajuste por pérdidas esperadas por
incumplimiento de la contraparte Bd0an 0,00 0,00 0,00
Mejor estimacidn menos importes recuperables de
reaseguro,SPV y reaseguro limitado A0S0 151.017.106. 46 0,00 0,00
Margen de riesgo AO100 206.822.00 0,00
Importe de la medida transitoria sobre provisiones
icas
Provisiones téenicas calouladas en su conjunto 0110 0,00 0,00
Mejor estimacion AO120 0.00 0,00 0, Ot
Margen de riesga RO130 0,00 0,00
[Total Provisiones técnicas RO200 151.233.928 46 0,00
[Total Provisiones técnicas menas importes
recuperables de r guro SPY y guro limitado |20210 151.293.928 46 0.00
Mejor estimacion de los productos con opcidn de
rescabe B0220 151.017.106. 46 0.00
Mejor estimacibn neta de los flujos de caja
salidas de caja
Prestacdones garantizadas y discrecionales futuras RO230 0,00
Prestaciones garantizadas futuras R0240 157.515.723.28
Prestaciones discredonales fuburas RO250 0.00
Gastos ¥y otras salidas de caja futuras B0260 0,00 0,00
JEntradas de caja
Primas futuras ROZ70 6.498.617.28 0,00
Otras entradas de caja ROZAa0 0.00 0,00
JPorcentaje de la mejor estimacion bruta calculado
utilizando aproximaciones B02e0 0.00 0.00
[Valor de rescate RO300 131.538.961,.50 0,00
Mejor estimacion sujeta a la medida transitoria sobre
| tipo de interés RO310 0,00 0,00
Provisiones béonicas sin medida transitoria sobre el tipo de
ieres AO320 0,00 0.00
Mejor estimacion sujeta a ajuste por volatilidad RO330 151.017.106 46 0.00
Provisiones béonicas sin ajuste por volatilidad ni otras
medidas transitorias 80340 151.764.776,13 .00
Mejor estimacion sujeta a ajuste por casamiento RO3S0 0,00 0,00
Provisiones téonicas sin ajuste por casamiento ni todas |as
demas medidas transitorias B0360 0.00 0.00
Beneficios esperados incluidos en las primas futuras (EPIFP)
RO3T0 0,00 0,00
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PROVISIONES TECNICAS DE SEGUROS DE VIDA Y ENFERMEDAD CON TECNICAS SIMILARES A VIDA

O segure de vide
canmslnnpdnnu-p Cnmmnnpdu\u
[(* Mrentas derfvades de contratos de seguro de no vids ¥ garantias ¥ qarantiss
carrespandientss & abligacionss de saguro distintas de iss

abiigssisnes de ssgurn de enfarmadad] C0O8D coo7a cooeg Congn

Rentes. . (%)

Proviziones técnicas calculadas en su conjunto ROOLD 0, 0oy 0,00

Total importes recuperables del ressegura, SPV y reasegurs
imitado, despuds del ajuste por pérdidas esperadas por
rcwmplirmilents de la contraparte, cormespondients a las
FETT &n 2u conjurnts ROO20 [l 0,00|

Provisiones técnicas calculadas como la suma de la
mejor estimacion y el margen de riesgo

Mejor estimacian

Major estimacidn bruta ROO30 4,453 018 71 ] 0,00|

Total importes recuperables del ressegura, SPV y reasegurs
imitado, antes del ajuste por pérdides esperades por
rcumplimientn de la contraparte ROO%0 0,00 0,00 0,00]
Importes recuparables de contratos dé ressequro [Excepto
SPY y rezseguno limitade antes del ajuste por pérdidas

s adas RGOS0 0,00 O, 00 0,00|
Importes recuperables de SPY antes dal ajuste por pérdidas

esperadas ROOGD 0,00 0,00 0,00
Importes recuparables de contratos de reasequro limitado

antes del gjuste por pérdidas esperadas ROOTO 0,00 0,00 0,00

Total importes recuperables del neasegura, 5PV y reaseguro
imitads, tras &l ajuste por pérdides esperades por

rcumplirmlentn de la contraparte ROGO20 0,00 ] 0,_00|
Mejor estimacion menos importes recuperables de
reasegure, SPV y reaseguro limitado RS0 4,453 018 71 ] 0,00|
Margen de riesgo RO100 4456 66 0,00
Importe de la medida transitoria sobre provisiones
técnicas
Provigiones téonicas calouladas en su conjunto ROLLO [l 0,00|
Mejor estimacién ROLZ0 0,00 O, 00 0,00|
Margen de riesge ROL130 0,0 .00
Total Provisiones técnicas RO2O0 4 464 375 37 0,00]

Total Provisiones técnicas menos importes

recuperables de reaseguro SPY y reaseguro limitado  |RD210 4. 464 375 37 0,00
Mejor estimacién de los productos con opcion de
rescate RO22D 0, 0oy 0,00

Mejor estimacion neta de los flujos de caja
Salidas de caja

Prestaciones garantizadas y discreclonales futuras RO230 4 453 9168 71 0,00]

Prestaciones garantizadas futuras RO240

Prestaciones discredonales futuras RO250

Gastos y obras salidas de caja futures RO2ED [l 0,00|
Entradas de caja

Primas futuras RO270 D e 0,00]

Otras entradas de caje RO2ED 0,0 0,00
Porcentaje de la mejor estimacién bruta calculado
utilizando aproximaciones ROZS0 [l 0,00|
Valor de rescate ROAOD 0,0 0,00
Mejor estimacion sujeta a la medida transitoria sobre
el tipo de interés ROALO 0,00 0,00
Provislones teonicas sin medida transitoria sobre el tpo de
nkerds RD3ZD 0.00 0,00
Mejor estimacion sujeta a ajuste por volatilidad RO3I30 4.459.918 71 .00
Prowislones téonicas sin ajuste por volatilidad ni otras
Mg tranEhonrias RO340 4,486 349 35 0,00
Mejor estimacion sujeta a ajuste por casamiento ROIS0 0,0 0,00
Provisiones tdenicas sin ajuste por casarmiento ni bodes las
dermds madides transitoras ROAED 0,10 0,00,
Beneficios esperados incluidos en las primas futuras (EPIFF) |ppyop 0,00 .00
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[{*)Rentas derivadas de contratos de seguro de no vida aceptado
¥ correspondientes a ob.l'rgaaones de seguro distintas de las

Rentas... (¥}

Reasequro aceptado

Total (seguros de vida distintos de
enfermedad, incl. los vinculados a
fondos de inversion)

obligaciones de seguro de enfermedad] CO140 Co150)
Provisiones técnicas calculadas 2n su conjunto ROO10 0,00 0.00
Total importes recuperables del reaseguro, SPV y reaseguro
limitado, después del ajuste por pérdidas esperadas por
incumplimients de la contraparte, correspondientes a las
PPTT en su conjunto R0020 0,00 0,00
Provisiones técnicas calculadas come la suma de la
mejor estimacion y el margen de riesgo 153.925.023,63
Mejor estimacion
Mejor estimacion bruta ROO3D 0,00
Total importes recuperables del reaseguro, SPV y reaseguro
limitado, antes del ajuste por pérdidas esperadas por
incumplimients de la contraparte RODAD 0.00
Importes recuperables de contratos de reaseguro (excepto
SPV y reaseguro limitado antes del ajuste por perdidas
esperadas ROOS0 0,00
Importes recuperables de 5PV antes del ajuste por perdidas
esperadas ROOGD 0,00
Importes recuperables de contratos de reaseguro limitado
antes del ajuste por pérdidas esperadas ROO70 0.00
Total importes recuperables del reaseguro, SPV y reaseguro
limitado, tras el ajuste por pérdidas esperadas por
incumplimients de la contraparte ROOED 0,00 0.00
Mszjor estimacion menos impertes recuperables de
reaseguro,SPV y reaseguro limitado ROOS0 153.925.023,63
Margen de riesgo ROLOO 0,00 210.804,47)
Importe de la medida transitoria sobre provisiones
técnicas
Provisiones tecnicas calculadas en su conjunto ROL1D 0,00
Mejor estimacion RO120 0.00
Margen de riesgo RO130 0.00
Total Provisiones técnicas ROZ00 154.135.828,10
Total Provisiones técnicas menos importes
recuperables de reasegure SPV y reaseguro limitade |RO210 0,00 154.135.828,10|
Mejor estimacion de los productos con opcion de
rescate ROZ20
Mejor estimacion neta de los flujos de caja
Salidas de caja
Prestaciones garantizadas y discrecionales futuras RO230 157.515.723,28
Prestaciones garantizadas futuras ROZ40 157.515.723,28
Prestaciones discrecionales futuras RO250 0.00)
Gastos y otras salidas de caja futures ROZE0
Entradas de caja
Primas futuras ROZ70
Otras entradas de caja ROZBD
Porcentaje de la mejor estimacién bruta calculado
utilizando aproximaciones RO230
Valor de rescate ROZ00 121.528.961,50
Mejor estimacion sujeta a la medida transitoria sobre
el tipo de interes RO310 0,00
Provisiones técnicas sin medida transitoria sobre el tipo de
interés RO320 0.00
Mejor estimacion sujeta a ajuste por volatilidad ROZ30 153.925.023,63
Provisiones técnicas sin ajuste por volatilidad ni otras
medidas transitorias ROZ40 154.717.182,79
Mejor estimacion sujeta a ajuste por casamiento RO330 0,00,
Provisiones técnicas sin ajuste por casamiento ni todas las
demzs medidas transitorias RO360 0,00
Beneficios esperados incluidos en las primas futuras (EPIFP) RO3TO0 0,00
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PROVISIONES TECNICAS DE SEGUROQS DE VIDA ¥ ENFERMEDAD CON TECNICAS SIMILARES A VIDA

IProvisiones técnicas calculadas en su conjunto

[Total impartes recuperables del reaseguro, SPV y reaseguro
limitado, después del ajuste por pérdidas esperadas por
incumplimiento de la contraparte, comrespondiente a las
PPTT en su conjuntc

Provisiones técnicas calouladas como la suma de la
miejor estimacion y el margen de riesgo

Mejor estimacion

Mejor estimacién bruta

otal importes recuperables del reaseguro, SPV v reaseguro
limitado, antes del ajuste por pérdidas esperadas por
incumplimiento de la contraparte
Importes recuperables de contratos de "easeg.;mjeme:um
SPV y reaseguro limitado antes del ajuste por pérdidas
esperadas
[mportes recuperables de SPV antes del ajuste por pérdidas
esperadas
Importes recuperables de contratos de reaseguro limitado
antes del zjuste por pérdidas esperadas

otal importes recuperables del reaseguro, SPV v reaseguro
limitado, tras el ajuste por pérdidas esperadas por
imcumplimiento de la contraparte
Mejor estimacidon menos importes recuperables de
reaseguro, SPV y reaseguro limitado

Margen de riesgo
Importe de la medida transitoria sobre provisiones
ecnicas
Provisiones técnicas calouladas en su conjunto
Mejor estimacian
Margen de riesgo
[Total Provisiones técnicas

[Total Provisiones técnicas menos importes
recuperables de reaseguro SPV y reaseguro limitado

Mejor estimacion de los productos con opcidn de
rescate
Mejor estimacidn neta de los flujos de caja
Salidas de caja
Prestaciones garantizadas y discrecionales futuras
Prestaciones garantizadas futuras
Prestaciones discrecionzles futuras
Gastos y otras salidas de caja futuros
[Entradas de caja
Primas futuras
Otras entradas de caja

JPorcentaje de la mejor estimacion bruta caloulado
utilizando aproximaciones

Valor de rescate

Mejor estimacion sujeta a la medida transitoria sobre
el tipo de interés

Provisiones técnicas sin medida transitoria sobre &l tipo de
interés

Mejor estimacion sujeta a ajuste por volatilidad
Provisiones técnicas sin ajuste por volatilidad ni otras
medidas transitorias

Mejor estimacion sujeta a ajuste por casamiento
Provisiones técnicas sin ajuste por casamiento ni todas las
demas medidas transitorias

Bensficios esperados incluidos en las primas futuras (EPIFP)

[(* JRentas derivadas de contratos de seguro de no vida aceptado
cormespondientas & obligaciones de seguro distintas de las
: obiigaciones de sequro de enfermedad

Reaseguro aceptado Total {seguros de vida distintos de
enfermedad, incl. los vinculados a
Rentas... [*) fondos de inversion)

i C0140 CO150
RDO10 0,00 0,00]
RDOZ0 0,00 0,00]

150,160.3635,80
RDO30 0,00
RO040 0,00]
ROOS0 0,000
RDOGD 0,00
RDOT0 0,00
RODDAD 0,00 0,00
ROOS0 150.160.365,80
RO100 0,00 15[!.050.63'
RO110 0,000
RO120 o,00]
RO130 o,00]
ROZ00 150.310.416,43]
RO210 0,00 150.310.416,42])
RO220
RO230 155,954,712, 8208
ROZ40 151,494.794,17]
ROZ50 o,00]
RO260
RO270
RO2E0
RO290
ROZ00 114,554,434 400
RO310 0,00
RO320 0,00
RO330 150.160.36 S.SCII
RO340 150.,637.393,09
RO350 0,000
RO360 0,00
RO70 U.DG!
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S.22.01.01 — Impacto de las medidas de garantias a largo plazo y las medidas transitorias

IMPACTO DE LAS MEDIDAS DE GARANTIAS A LARGO PLAZO Y LAS MEDIDAS TRANSITORIAS

Impacto de las medidas de garantias a largo plazo y las medidas transitorias (enfoque gradual)

Importe con
medidas de:
garantias a largo Impacto de todas
plazo y medidas Sin medida !mgide L] Sin medida ﬂs:'?ﬂ dEmI:H \i" ’-’ur g Impacto del ajuste A, “J'::E Ipu- Impacto del ajuste las medidas de
transitorias transitona sobre las e :"m ? | transitoria sobre el m:d:rz d";:ﬁ dea = z: por volatiidad fijado) "::“m“h r:adldae: peor casamiento garantias a largo
provisionss téonicas tipa de imtends ohr BN D fijado &n cero plazo y las medidas
provisiones bécnicas Imterds transitoras transitorias P ffpr-turie
0010 20030 L0030 CO0a0 20050 CODED COO7D| CO0ED L0050 COo0
Provisiones becnicas [zl B x] 15031041648 13031041643 [T 5031041648 0,04 1 50 AT 353 15 326 061 130.637 393,049 ¥ IR UTEA]
Fondos propios bdsicos ROO20 33,766 50T 31 33. 766,307 31 (XL 33 Th6 SOLR] 000 33.571.3T0.74 -14% 733 07, 33.371370.74 0 -245 230 07
Excedente de los activas
respects 8 los patheos ROO30 33,766 50T 31 33. 766,307 31 (XL 33 Th6 SOLR] 000 33.571.3T0.74 -14% 733 07, 33.371370.74 0 -245 230 07
Fondos propios restringidos
debido a fondos de
disponibilidad lmitada v carteras
sujetas a ajuste por casamienta |RO040 0.0 1.0 0 ] [T ] a0 3,00 0,040 0 0,040
Fondos propios admisibles
para cubrir el capital de
solvencia obligatorio ROO50 33,766 502 31 33. 766502 31 1L 33766 50281 0,00 335212 11,
Mivel 1 RODED 33,766 50T 31 33. 766,307 31 (XL 33 Th6 SOLR] 000 3332112 0
Miwel 2 R0 70| [0 (il [ L0 000 [iTe 1] [ L0 [ ] (e i] [iRe i, (K]
Miwel 3 ROOE0) 0,00 1,04 [T 0 0,00 [T [l 0,00 1K i, (K|
Capital de solvencia cbligatorio [RO050 16522 414 .38 16532 41434 iy L6 52F 41434 00 16,973 33 TE L1569 16933 537 03 (IR 132,65
Fondos propios admisibles
para cubrir el capital minimo
obligatoric RO100 33766 502 31 33,766 902 31 X0 33766 502 81 1,08 -24% 732 07 33.521.270,74 1, 245 312 07
Capital minimo obligatoric RO110 4750 &03 58 4.230.603 53 D 4 230 603 SE 000 2ED 6E 4130 384 76 00 260 6E
Ratio de capital de solvencia ob|rRD120 2.0 20 (XL LD 0,00 0,0 1,58 K 0,00
Ratio de capital minimao
obligatoric RO130 7.58 751 [T 0 708 1,00 751 [ 7.52 1,0 0|
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S.23.01.01 — Fondos Propios

FONDOS PROPIOS

Nivel 1 No Nivel 1 . _
Fondos propios basicos B restringido Restringido = e s

o010 Q0020 o030 CO040 o050
Capital social de accienes ordinarias (incluidas las acciones propias) ROO10 0,00 0,00 0,00
Prima de emision de las acciones ordinarias ROO30 0,00 0,00 0,00
Fonde mutual inicia RO 500.000,00 600.000,00 0,00
Cuentas mutuales subordinadas RIOSD 0,00 0,00 0,00 0,00
Fondos excedentarios ROOT0 0,00 0,00
Acciones preferantes ROOS0 0,00 0,00 0,00 0,00
Primas de emision de acciones y participaciones preferentes ROL10 0,00 0,00 0,00 0,00
Reserva de conciliacion RO130 33.166.502,81 33.166.502,81
Pasivos subordinados RIOLAD 0,00 0,00 0,00 0,00
Importe equivalente al valor de los activos por impuestos diferides netos RIOLED 0,00 0,00
Otros elementos aprobados per la autoridad supervisora come fondos propics
basicos no especificados anteriormente ROLB0 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Fondos propios de los estados financieros que no deben representarse
mediante la resarva de reconciliacion y no satisfacen los criterios para
su clasificacion como fondes propios de Solvencia 11
Fondos propios de los estados finandieros gue no deben representarse mediante
5 reserva de reconciliacion y no satisfacen los criterios para su clasificacion
como fondos propios de Salvencia II RIZ20 0,00
Deducciones no incluidas en la resarva de reconciliacion
Deduccion por participaciones en entidades financieras y de crédite ROZ30 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Total fondos propios basicos despues de ajustes ROZI0 33.766,502,81 33.766.502,81 0,00 0,00 0,00
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FONDOS PROPIOS

Total o e i Nivel 2 Nivel 3
Fondos propios complementarios restringido Restringido
cooio0 CoD20 coo3o COoD40 o050
Capital social ordinario no desembeolsado ni exigido ROZ00 0,00 0,00
Fondo miutual inicial no desembaolsado ni exigido ROZ10 0,00 0,00
Capital social de acdiones preferentes no desembolsado ni exigido ROZ20 0,00 0,00 0,00]
Compromisoe juridico para suscribir ¥ pagar los pasives subordinados a I
instancia del tenedor ROZ30 0,00 0,00 0,00
Cartas de crédito vy garantias establecidas en el articulo 96.2 de la Directiva ROZ40 0,00 0,00
Otras cartas de credito v garantias guardadas en depdsito distintas de las
astablecidas en el articule 96.2 de |a Directiva ROZ50 0,00 0,00 0,00}
Derramas futuras exigibles a las mutuas y sociedades mutualistas de navieros
establecidas en el parrafo primere punto 3 del art. 96 de |z Directiva
2009/138/EC ROZ60 0,00 0,00
Derramas futuras exigibles a las mutuas v sociedades mutuzlistas de navieros
distintas a las establecidas en el parrafo primero punto 3 del art. 96 de la
Directiva 2009/138/EC ROZT0 0,00 0,00 0,008
Otros fondos propios complementarios ROGZ90 0,00 0,00 0,00
Total de fondos propios complementarios ROMO0 0,00 0,00 0,00
Mivel 1 No Nivel 1 _ -
Fondos propios disponibles y admisibles Total restringido Restringido Nivel 2 Nivel 3
o010 CO020 Co030 COD40 C0050

Total de fondos propios disponibles para cubrir el CS0 ROZ00 33.766.502,81 33.766.502,51 0,00 0,00 o,00]
Total de fondos propios disponibles para cubrir el CMO ROZ10 33.766.502,81 33.766.502,51 0,00 0,00
Total de fondos propios admisibles para cubrir 2l CS0 R340 33.766.502,81 33.766.502,81 0,00 0,00 o,00]
Total de fondos propios admisibles para cubrir el CHMO OGS0 33.766.502,81 33.766.502,51 0,00 0,00

Cs0 ROSA0 16.922.414,34

CMO ROGOD 4.230.503,38
Ratio Fondos propios admisibles sobre C50 620 1,995371
Ratio Fondos propios admisibles sabre CHMO ROGA0 7,981486
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FONDOS PROPIOS

Reserva de conciliacion

Reserva de reconciliacion

Total

Co0s

Exceso de bos actives respecto a los pasives

Acciones propias (incluidas como activos en el balance)

Dividendes, distribuciones y costes previsibles

Otros elementos de los fondos propios basicos

Ajuste de elementos de fondos propios restringidos respecto a FDL y CSAC
Total reserva de conciliacion

RO700
RO710
RO720
RO730
RO740
RO760

33.766.502,81

o,00f

P |

500,000,004

o0,00]

33.166.502,81)

Beneficios esperados incluidos en primas futuras

Beneficios esperados

Total

CD0s
RO770
Beneficios esperados incluidos en primas futuras - Actividades de seguros de vida 0,00
Beneficios esperados incluidos en primas futuras - Actividades de seguros distintos ROTED
del segure de vida 0,00
Total de beneficios esperados incluidos en primas futuras RO730 EI.EICII
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S.25.01.01 — Capital de solvencia obligatorio

CAPITAL DE SOLVENCIA OBLIGATORIO

Para empresas que emplean la formula estandar

Capital de solvencia

Capital de solvencia

Asignacion del ajuste por

obligatorio neto obligateric bruto FDL y CSAC
CO030 Co040 0050
Riesgo de mercado BOG10 28.926.152.33 2B.928.152,33 0,00
Riesgo de incumplimiento de contraparte ROO20 1.17E.230,96 1.176.230,96 0,00
Riesgo de suscripoidn de seguro de vida ROG30 612 532,91 612.532,91 0,00
Riesgo de su scripcidn de seguros de salud R0040 0,00 0,00 0,00
Riesgo de sescripoidn de seguros distinbos del seguro de vida ROOS0 0,00 0,00 0,00
Diversificacion ROOED -1.310.345 69 -1.310.345,60
Riesgo del inmovilizado intangible ROOTO 0,00 0,00
Capital de solvencia obligatorio basico ROL00 29.406.570,51 29.408.570,51
Calcule del Capital de Solvencia Obligatorio T o=
o100
Ajuste por la dglbgaf_h:lll del C50 nocional para FOLACSAC RO120 0,00
Riesgo operacional ROL30 675.721.65
Capacidad de absorcidn de pérdidas de las PPTT RO140 0,00
Capacidad de absorcidn de pérdidas de los impuestos diferidos BOiS0 -7.521.073.04
Requerimients de capital para actividades desarrolladas de scuerdo con el Articulo 4 de la Directiva
2003/41/EC BOLED 0,00
Capital de Solvencia Obligatorio excluida la adicidén de capital BOZ0O0 22.563.219.12
Adiciones de capital ya fijadas RO210 0,00
de las cuales, adiciones de capital articulo 37 apartado 1, Hpo a) BOG1L 0,00
de las cuales, adiclones de capital articulo 37 apartado 1, Hpos b) ROZ1Z 0,00
de las cuales, adiciones de capital articulo 37 apartado 1, Hpo c) RO21E 0,00
de las cuales, adiclones de capital aticulo 37 apartado 1, Hpoe d) BO214 0,00
Capital de Solvencia Obligatorio ROZ20 16,922 414,34
Otra informacion sobre el C50: Importe
o100
Requisito de capital para el riesgo del submddulo de renta variable por duradones RO400 0,00
Importe total CS0 nocional para la parte regtante RQ410 0,00
Importe total CS0 nocional para les FDL R420 0,00
Imparte total CS0 nocional para las CSAC RO430 0,00
Diversificacidn por la agregadon de FOL y CSAC bajo el articulo 304 RQ440 0,00
Método wtilizado para calcular el ajuste por la agregaddn del CS0 nodonal para FOL y CSAC RO450 |x38
Benaficios discrecionales futuros netos RO4ED 0,00
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CAPITAL DE SOLVENCIA OBLIGATORIO

Para empresas que emplean la formula estandar. Capacidad de absorcion de péerdidas de los impuestos diferidos.

Enfoque respecto al tipo impositive

Si/No
Co109

[Enfoque basado en el tipo impositive medio

RO550

Mo

Calculo del ajuste por la capacidad de absorcion de perdidas de los impuestos

Antes del shock

Despues del shock

Capacidad de absorcion
de pérdidas de los

diferides impuestos diferidos
Co110 Co120 Ci0130
Activos por impuestos diferidos ROS00 1.852.402,00 7.521.073,04
Activos por impuestos diferidos, traspaso ROS10 0,00 0,00
Activos por impuestos diferidos debido a diferencias temportales deducibles ROS20 1.852.402,00 7.521.073,04
Pasivos por impuestos diferidos ROS30 10.818.022,00 7.521.073,04
Capacidad de absorcion de pérdidas de los impuestos diferidos ROS40 -7.321.073,04
Capacidad de absorcion de pérdidas de los impuestos diferides justificada por
reversion de pasivos por impuestos diferidos ROG30 -7.521.073,04
Capacidad de absorcion de perdidas de los impuestos diferidos justificada por
referencia a beneficios imponibles futuros probables ROSE0 0,00
Capacidad de absorcion de pérdidas de los impuestos diferides justificada por
traslado, afio en curso ROSTO 0,00
Capacidad de absorcion de pérdidas de los impuestos diferides justificada por
traslado, afios futuros ROSED 0,00
Maxima capacidad de absorcién de pérdidas de los impuestes diferidos RS0 -7.521.073,04
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S.28.01.01 — Capital Minimo Obligatorio

Informacitn genaral

Componentes del Mejor estimacién neta mas
CHO provisiones calculadas en su Capital &n riesgo
conjunte
O COAas0n COos0e

Components de la formula lineal para las
obligaciones de segurd ¥ de reaseguro de vida

Resultads CMO | =4 637 204 BR | RO

Obligaciones con participacion en benefidos - prestadones garantizadas ROZ10 F20.571.217,20
Obligaciones con participacitn en benefidos - prestadones discrecionales fuburas ROZ20 116.129.229.89
Obligaciones de “index-linked” y “wnit-linked” ROZ2W0 0, 0
Otras obligaciones de (reajsegurd vida RO240 4.459.918,71
Capital en riesgo respecto a la totalidad de obligacones de (rea)seguro de vida ROZ50 305.316.782,80

Calculo global del Capital Minimo Obligatorio (CMO) Caleulo global J
coa7

Capital Minirmae Obligatario linesl R0 B - 637.204,88
Capital de Solvenda Obligatorio RO310 16.922.414,34
Limite superior dal Capital Minimo Obligatorio RO 7.615.086.45
Limite inferior del Capital Minimo Obligatorio RO% 3 4. 230.603,58
Capital Minirma Obligatorio combinado R0 4. 230.603,58
Limibe minimo absoluto del Capital Minima Obligatorio ROSS0 3.000.000, 00
Capital Minimo Obligatorio R0 4.230.603,58
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